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TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�.  
 
31 ARALIK 2009, 2008, 2007 VE 2006 TAR�HLER� �T�BAR�YLE  
KONSOL�DE B�LANÇOLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
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   Yeniden Yeniden Yeniden 
   düzenlenmi� düzenlenmi� düzenlenmi� 
 Not 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 
 referansları 2009 2008 2007 2006 
 
VARLIKLAR 
 
Dönen varlıklar  250.631 208.846 220.490 42.159 
 
Nakit ve nakit benzerleri 4 72.639 80.168 137.441 14 
Ticari alacaklar  7 74.668 51.598 19.150 27.648 
�li�kili taraflardan alacaklar  23 52.137 39.946 2.299 5.195 
Ticari alacaklar  7 22.531 11.652 16.851 22.453 

Stoklar  9 101.648 72.626 62.315 6.139 
Di�er dönen varlıklar 11 1.676 4.454 1.584 8.358 
 
Duran varlıklar  2.259.156 1.702.415 1.461.352 336.318 
 
Ticari alacaklar  7 7.469 1.787 4.791 7.141 
�li�kili taraflardan alacaklar  23 2.159 - - - 
Ticari alacaklar  7 5.310 1.787 4.791 7.141 

Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar 12 115.478 112.774 100.986 19.825 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller  8 2.096.430 1.540.810 1.308.832 277.001 
Maddi duran varlıklar  10 407 629 1.831 587 
Stoklar  9 - - 13.090 23.880 
�erefiye  13 8.250 8.250 - - 
Di�er duran varlıklar 11 31.122 38.165 31.822 7.884 
 
Toplam varlıklar  2.509.787 1.911.261 1.681.842 378.477 
 
KAYNAKLAR 
 
Kısa vadeli yükümlülükler  241.733 292.672 379.303 88.183 
 
Finansal borçlar   157.676 272.170 315.507 62.950 

Finansal borçlar 5 155.694 266.637 240.839 62.950 
�li�kili taraflara borçlar 23 1.982 5.533 74.668 - 

Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 5 1.639 2.745 1.985 - 
Di�er finansal yükümlülükler 6 4.846 - - - 
Ticari borçlar  7 10.934 15.196 15.435 23.580 
�li�kili taraflara borçlar 23 7 8.485 44 18.456 
Ticari borçlar 7 10.927 6.711 15.391 5.124 

Ertelenen vergi yükümlülükleri 22 - - - 309 
Di�er yükümlülükler 11 66.638 2.561 46.376 1.344 
 
Uzun vadeli yükümlülükler  462.886 349.062 158.975 38.352 
 
Finansal borçlar 5 462.858 331.566 134.107 1.139 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 5 23 1.604 3.129 - 
Çalı�anlara sa�lanan faydalara ili�kin kar�ılıklar  5 17 139 110 
Di�er yükümlülükler 11 - 15.875 21.600 37.103 
 
Özkaynaklar  1.805.168 1.269.527 1.143.564 251.942 
 
Ödenmi� sermaye 15 176.100 176.100 100.000 100.000 
Yasal yedekler 15 7.279 7.279 5.288 801 
Geçmi� yıl karları 15 1.621.789 1.086.148 1.038.276 151.141 
 
Toplam kaynaklar  2.509.787 1.911.261 1.681.842 378.477 
 
Kar�ılıklar, ko�ullu varlık ve yükümlülükler 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�.  
 
1 OCAK - 31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007  HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE KAPSAMLI GEL�R TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
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   Yeniden Yeniden 
   düzenlenmi� düzenlenmi� 
 Not 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 
 referansları 2009 2008 2007 
 
Satı� gelirleri (net) 16 120.158 134.794 43.109 
Satı�ların maliyeti  (-) 16 (45.183) (68.218) (25.041) 
 
Brüt kar  74.975 66.576 18.068 
 
Genel yönetim giderleri (-) 17 (3.577) (4.360) (7.741) 
Pazarlama satı� ve da�ıtım giderleri (-) 17 (4.437) (3.306) (4.756) 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 
   de�er artı�ları 19 488.159 109.730 817.994 
Di�er faaliyet gelirleri 19 274 525 1.263 
Di�er faaliyet giderleri (-) 19 (266) (698) (2.001) 
 
Faaliyet karı  555.128 168.467 822.827 
 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımların 
   kar/zararlarından paylar 12 7.240 15.428 62.202 
Finansal gelirler 20 13.595 17.428 20.670 
Finansal giderler (-) 20 (40.322) (148.596) (13.934) 
 
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı  535.641 52.727 891.765 
 
Sürdürülen faaliyetler vergi geliri 22 - - (143) 
 
Sürdürülen faaliyetler dönem karı  535.641 52.727 891.622 
 
Di�er kapsamlı gelir  - - - 
 
Toplam kapsamlı gelir  535.641 52.727 891.622 
 
Hisse ba�ına kazanç (tam TL) 21 3,04 0,51 8,67 
 
 
1 Ocak - 31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 hesap dönemlerine ait konsolide finansal tablolar, 20 A�ustos 
2010 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında onaylanmı� ve Yönetim Kurulu adına Yönetim Kurulu 
Ba�kanı ve Genel Müdür Aziz Torun tarafından imzalanmı�tır.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�.  
 
1 OCAK - 31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007  HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE ÖZKAYNAK DE����M TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
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 Not Ödenmi� Yasal Geçmi� yıllar Net dönem Özkaynak 
 referansları sermaye yedekler karları karı toplamı 
 
Yeniden düzenlenmi� 
31 Aralık 2006  100.000 801 151.141 - 251.942 
 
1 Ocak 2007  100.000 801 151.141 - 251.942 
 
Transferler  - 4.487 (4.487) - - 
Toplam kapsamlı gelir  - - - 891.622 891.622 
 
31 Aralık 2007  100.000 5.288 146.654 891.622 1.143.564 
 
1 Ocak 2008  100.000 5.288 146.654 891.622 1.143.564 
 
Sermaye artırımı 15 76.100 - (2.864) - 73.236 
Transferler  - 1.991 889.631 (891.622) - 
Toplam kapsamlı gelir  - - - 52.727 52.727 
 
31 Aralık 2008  176.100 7.279 1.033.421 52.727 1.269.527 
 
1 Ocak 2009  176.100 7.279 1.033.421 52.727 1.269.527 
 
Transferler  - - 52.727 (52.727) - 
Toplam kapsamlı gelir  - - - 535.641 535.641 
 
31 Aralık 2009  176.100 7.279 1.086.148 535.641 1.805.168 
 
 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
1 OCAK - 31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007  HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE NAK�T AKIM TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
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   Yeniden Yeniden 
   Düzenlenmi� düzenlenmi� 
 Not 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 
 referansları 31 Aralık 2009 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 
 
��letme faaliyetlerinden sa�lanan nakit akımı 
 
Toplam kapsamlı gelir  535.641 52.727 891.622 
 
Vergi öncesi kar ile i�letme faaliyetlerinden sa�lanan  
   net nakit giri�leri mutabakatı için gerekli düzeltmeler 
 
Vergiler 22 - - 143 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller de�er artı�ları 8 (488.159) (109.730) (817.994) 
Kur farkı giderleri/gelirleri 20 2.251 103.434 (13.607) 
Faiz gelirleri 20 (7.792) (16.731) (5.423) 
Faiz giderleri 20 33.225 44.097 13.934 
Amortisman 10 195 335 367 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı  (12) (122) 28 
Maddi varlık satı� karı  (81) (213) (107) 
Di�er finansal (gelirler)/giderler 20 (1.476) 368 1.640 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen 
   yatırımların karlarındaki paylar 12 (7.240) (15.428) (62.202) 
�üpheli ticari alacak kar�ılı�ı gideri 7 - - 1.837 
��tirak satı� karı 20 (4.327) - - 
Türev finansal araçların gerçe�e uygun 
   de�erleme farkları 20 4.846 - - 
 
Varlık ve yükümlülüklerdeki de�i�imler öncesi net nakit  67.071 58.737 10.238 
 
��letme sermayesinde gerçekle�en de�i�imler 
 
�li�kili taraflardan alacaklardaki de�i�im  (14.350) (35.391) 2.896 
�li�kili taraflara borçlardaki de�i�im  (8.478) 8.441 (18.412) 
Stoklardaki de�i�im  (29.022) 2.779 (45.386) 
Ticari alacaklardaki de�i�im  (12.926) 7.835 4.475 
Ticari borçlardaki de�i�im  4.216 (8.680) 10.267 
Di�er varlıklardaki de�i�im  9.821 (9.213) (12.667) 
Di�er yükümlülüklerdeki de�i�im  44.444 (54.879) 26.669 
 
��letme faaliyetlerinde kullanılan/(elde edilen) net nakit  60.776 (30.371) (21.920) 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkul alımları 8 (67.461) (68.080) (214.323) 
Yatırım amaçlı gayrimenkul çıkı�ları 8 - 690 486 
Maddi duran varlıklara ilaveler 10 (400) (30) (1.611) 
Maddi duran varlık satı�larından elde edilen nakit  508 1.110 108 
��tiraklerden temettü geliri 12 4.536 3.640 3.356 
�erefiyeye ilaveler 13 - (8.250) - 
��tirak hisse alımı 12 - - (22.315) 
��tirak satı�ından elde edilen nakit 12 4.327 - - 
 
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (58.490) (70.920) (234.299) 
 
Ödenen faizler  (21.675) (22.027) (6.103) 
Alınan banka kredileri  275.184 418.590 370.537 
�li�kili taraf kredilerindeki  (azalı�)/artı�  (3.551) (69.135) 74.668 
Ödenen banka kredileri  (259.562) (305.942) (46.586) 
Sermaye artı�ı 15 - 18.378 - 
 
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit  (9.604) 39.864 392.516 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerdeki net (azalı�)/artı�  (7.318) (61.427) 136.297 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin dönem ba�ı bakiyesi 4 80.168 137.441 14 
 
Nakit ve kredili mevduat hesapları kur farkı (zararı)/karı  (211) 4.154 1.130 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin dönem sonu bakiyesi 4 72.639 80.168 137.441 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
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(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
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NOT 1 - ��RKET’�N ORGAN�ZASYONU VE FAAL�YET KONUSU 
 
Torunlar Gayrimenkul Yatırım Ortaklı�ı Anonim �irketi (“Torunlar GYO” veya “�irket”), Toray 
�n�aat Sanayi ve Ticaret A.�. unvanıyla 1996 yılında �stanbul, Türkiye’de kurulmu�tur. �irket 25 Ocak 
2008 tarihinde yayınlanan Ticaret Sicili Gazetesindeki ana sözle�me de�i�ikli�iyle, Torunlar 
Gayrimenkul Yatırım Ortaklı�ı A.�. olarak 21 Ocak 2008 tarihinde tescil edilmi�tir. 31 Aralık 2009 
tarihi itibarıyle Torunlar GYO’nun, Ba�lı Ortaklıklarının, Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklı�ının ve 
��tiraklerinin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandırılmı�tır) dönem sonu toplam personel sayısı 88’dir. 
Torunlar GYO’nun dönem sonu personel sayısı 14’tür ve nihai ana orta�ı Torun Ailesi’dir (Not 15). 
 
�irket Türkiye’de �stanbul Ticaret Sicil Odası’na kayıtlı olup merkezi a�a�ıdaki adreste 
bulunmaktadır: 
 
Rüzgarlıbahçe 95. Sokak No:6 Kavacık 34805 �stanbul / Türkiye 
 
�irket’in ana faaliyet konusu; gayrimenkuller, gayrimenkule dayalı sermaye piyasası araçları, 
gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapmak gibi Sermaye Piyasası 
Kurulu’nun (“SPK”) gayrimenkul yatırım ortaklıklarına ili�kin düzenlemelerinde yazılı amaç ve 
konularda i�tigal etmektir. 
 
Ba�lı Ortaklıklar 
 
Torunlar GYO ’nun Ba�lı Ortaklı�ı, Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, temel faaliyet konusu 
a�a�ıda belirtilmi�tir (Not 2): 
 
 Faaliyet 
Ba�lı ortaklık konusu 
 
Toray �n�aat Danı� Yapı Adi  
   Ortaklı�ı (“Toray Danı�”) �n�aat/Taahhüt 
 
9 Ekim 2007 tarihinde Torunlar GYO ile Danı� Yapı Madencilik Nakliyat Petrol Gıda Oto Tamiri ve 
Yedek Parça Sanayi ve Ticaret Ltd. �ti. arasında imzalanan adi ortaklık sözle�mesiyle kurulmu�tur. Adi 
ortaklı�ın konusu, T.C. Toplu Konut �daresi Ba�kanlı�ı (“TOK�”) tarafından adi ortaklık adına ihale 
edilen �stanbul Küçükçekmece ilçesi Kayaba�ı mevkiinde bulunan arazinin hafriyat döküm alanı olarak 
ihale �artlarına uygun �ekilde kullanılmasıdır. Halihazırda ilgili arsa, ili�kili �irketlerden Torun Yapı 
Sanayi ve Ticaret A.�. (“Torun Yapı”) tarafından Mall of �stanbul projesiyle ilgili yapılan çalı�malarda 
hafriyat alanı olarak �irket’ten kiralanmı�tır. 
 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar 
 
Torunlar GYO’nun Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklı�ı, Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, temel 
faaliyet konusu ve müte�ebbis ortakları a�a�ıda belirtilmi�tir (Not 2): 
 
 Faaliyet Müte�ebbis 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık konusu ortak 
 
Torunlar Özyazıcı  Konut Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine, 
   Proje Ortaklı�ı (“Torunlar Özyazıcı”) projesi Mü�avirlik ve Taah. Ltd. �ti. 
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NOT 1 - ��RKET’�N ORGAN�ZASYONU VE FAAL�YET KONUSU (Devamı) 
 
Torunlar Özyazıcı; 26 Ocak 2009 tarihinde imzalanan proje ortaklı�ı sözle�mesiyle adi ortaklık olarak 
kurulmu�tur. Proje ortaklı�ının amacı; Yenibosna �stanbul’da Nishistanbul projesinin in�aatının 
yapılması ve satılmasıdır. Bu proje 17’�er katlı 4 bloktan olu�acak toplam 63 ofis, 585 konut, 52 tane 
ma�azayı içerecektir. Planlanan projenin tahmini teslim tarihi 2010 yılı içerisindedir. 31 Aralık 2009 
tarihi itibariyle in�aatın tamamlanma derecesi %63’dır. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle konutlardan 382 
adedi ile ilgili satı� vaadi sözle�mesi imzalanmı�tır. 
 
Torunlar Özyazıcı’nın projenin arsa sahibi ile yaptı�ı hasılat payla�ımı sözle�mesi gere�i, toplam proje 
gelirinin %31’i arsa sahiplerine, kalan %69’un ise %60’ı Torunlar GYO’ya, %40’ı proje orta�ı Özyazıcı 
�n�aat Elektrik, Makine, Mü�avirlik ve Taah. Ltd. �ti.’ye gidecektir. 
 
��tirakler 
 
Torunlar GYO’nun i�tirakleri, Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, temel faaliyet konuları a�a�ıda 
belirtilmi�tir:  
 
 Faaliyet 
��tirak konusu 
 
Yeni Gimat ��yerleri ��letmesi A.�. (“Yeni Gimat”) Ankamall AVM  
 ve Crown Plaza Hotel  
 mülk sahibi 
 
Netsel Turizm Yatırımları A.�. (“Netsel”)   Marmaris Marina i�letmesi 
 
Nokta �n�aat Yatırım Turizm Sanayi ve Ticaret A.�. (“Nokta �n�aat”) �n�aat/Taahhüt 
 
Yeni Gimat, 30 Temmuz 1999 tarihinde 1.050 orta�ın kurucu üye olarak i�tirakiyle kurulmu�tur. 2006 
yılından itibaren Ankamall AVM’ye, 2007 yılından itibaren ise Ankara Crowne Plaza oteline sahiptir. 
Yeni Gimat’ın 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 1.073 orta�ı bulunmaktadır. �irket’in do�rudan elinde 
bulundurdu�u %14,83 ve hissedarlarının sahip oldu�u %5,00 hisse ile en büyük paya sahip ortak olması 
ve Yeni Gimat’ın yönetim kurulunda temsil edilmesi nedeniyle, Yeni Gimat üzerinde önemli derecede 
etkisi oldu�undan konsolide finansal tablolara özkaynak yöntemi ile konsolide edilmi�tir.  
 
Netsel; 6 Ekim 1987 yılında Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.�. ile Yüksel �n�aat A.�.’nin önderli�inde 
kurulmu� olup üzerinde faaliyet gösterdi�i arazi 22 Aralık 1988 tarihinden itibaren 49 yıllı�ına Kültür ve 
Turizm Bakanlı�ı’ndan kiralanmı�tır. 1992 yılında Net Turizm sahip oldu�u hisseleri Marmara 
Bankası’na, 1994 yılında ise Yüksel �n�aat sahip oldu�u hisseleri Çukurova Grubu’na satarak 
devretmi�tir. Marmara Bankası’nın tasfiye sürecini takiben, Netsel özelle�tirme kapsamına alınmı� ve  
31 Mayıs 2005 ve 07 Haziran 2005 tarihlerinde imzalanan “Hisse Devir Temlik Sözle�meleri”ne 
istinaden %44.60’lık kısmı Torunlar GYO’ya, 22 A�ustos 2005 tarihinde imzalanan “Hisse Devir 
Temlik Sözle�meleri”ne istinaden %55’lik kısmı Tek-Art Kalamı� ve Fenerbahçe Marmara Turizm 
Tesisleri A.�.’ye (Koç Holding A.�.’nin ba�lı ortaklı�ı) geçmi�tir. Geriye kalan %0.40’lık kısım Torun 
ailesinin kontrolündendir. 
 
Nokta �n�aat; 22 �ubat 1983 tarihinde Hasel Özden Halı Ticaret A.�. unvanı ile kurulmu�tur. 1995 ve 
2006 yıllarında sırasıyla Hayat �n�aat Yatırım A.�. ve Hayat �n�aat Yatırım ve Taahhüt A.�. unvanlarını 
kullanmı�tır. 21 Mayıs 2007 tarihinde unvanı Nokta �n�aat Yatırım Turizm Sanayi ve Ticaret A.�. olarak 
de�i�tirilmi�tir ve Nokta �n�aat’a Torunlar GYO %40 oranında i�tirak etmi�tir. Nokta �n�aat, in�aat 
taahhüt i�leri ile u�ra�makta olup �zmir �li, Bayraklı �lçesi, Turan Mahallesi’ndeki Türk Henkel’e ait arsa 
üzerinde geli�tirme çalı�maları yapmaktadır. Sözü geçen arsanın imar durumu ile ilgili hukuki 
problemleri olmasının gayrimenkulun yatırım portföyünde yer alması açısından sakıncalı olmasından 
dolayı, Nokta �n�aat hisselerinin tamamı 31 Aralık 2009 itibariyle grubun ili�kili �irketlerinden Torunlar 
Gıda Sanayi Ticaret A.�.’ye (“Torunlar Gıda”) 4.327 TL’ye satılmı�tır. Satı� tarihine kadar özkaynak 
yöntemi ile muhasebele�tirilen Nokta �n�aat’ın satı�ından 4.327 TL tutarında satı� karı do�mu�tur  
(Not 12). 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 
 
2.1 Sunuma �li�kin Temel Esaslar 
 
Uygulanan muhasebe standartları 
 
�irket’in konsolide finansal tabloları, SPK tarafından yayımlanan finansal raporlama standartlarına 
(“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun olarak hazırlanmaktadır. SPK, Seri: XI, No: 29 sayılı 
“Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya �li�kin Esaslar Tebli�i” ile i�letmeler tarafından 
düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ili�kin ilke, usul ve 
esasları belirlemektedir. Bu Tebli�, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra ba�layan hesap dönemlerine ait ilk 
finansal tablolardan geçerli olmak üzere yürürlü�e girmi� olup, SPK’nın Seri: XI, No: 25 "Sermaye 
Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebli�"i yürürlükten kaldırılmı�tır. Bu tebli�e istinaden, 
i�letmelerin finansal tablolarını Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal 
Raporlama Standartları (“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli�i 
tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) 
tarafından yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan 
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı 
olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları 
(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır. 
 
Konsolide finansal tabloların hazırlanı� tarihi itibariyle, Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen 
UMS/UFRS’nin UMSK tarafından yayımlananlardan farkları TMSK tarafından henüz ilan 
edilmedi�inden, konsolide finansal tablolar, SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�i ve bu tebli�e 
açıklama getiren duyuruları çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındı�ı SPK Finansal Raporlama 
Standartları’na uygun olarak hazırlanmı�tır. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafından  
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuruları ile uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun 
olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmu�tur.  
 
�irket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve konsolide finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK 
tarafından çıkarılan prensiplere ve �artlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye 
Cumhuriyeti Maliye Bakanlı�ı (“Maliye Bakanlı�ı”) tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı 
�artlarına uymaktadır. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmı� kanuni 
kayıtlara SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca do�ru sunumun yapılması amacıyla gerekli 
düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmi�tir. Konsolide finansal tablolar, gerçe�e uygun 
de�eri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin dı�ında, tarihi maliyet esası baz alınarak bin 
Türk Lirası (“TL”) olarak hazırlanmı�tır. 
 
Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 
 
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almı� oldu�u bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal 
Raporlama Standartları’na uygun finansal tablo hazırlayan �irketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadı�ını ilan etmi�tir. 
Dolayısıyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden ba�lamak kaydıyla, UMSK 
tarafından yayımlanmı� UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı 
uygulanmamı�tır. 
 
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi 
 
Grup bünyesinde yer alan �irketlerin finansal tablolarındaki her bir kalem, �irketlerin operasyonlarını 
sürdürdükleri temel ekonomik ortamda geçerli olan para birimi kullanılarak muhasebele�tirilmi�tir 
(‘fonksiyonel para birimi’). Gruptaki tüm �irketlerin hem fonksiyonel, hem de raporlama para birimi 
TL’dir. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 
 
Konsolidasyon Esasları 
 
(a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklık Torunlar GYO ile Ba�lı Ortaklık, Mü�terek Yönetime 

Tabi Ortaklık ve ��tirakler’inin a�a�ıdaki (b)’den (e)’ye kadar maddelerde belirtilen esaslara 
göre hazırlanan hesaplarını kapsamaktadır. Konsolidasyona dahil edilen �irketlerin finansal 
tablolarının hazırlanması sırasında, tarihsel maliyet esasına göre tutulan kayıtlarına SPK 
Finansal Raporlama Standartlarına uygunluk ve �irket tarafından uygulanan muhasebe 
politikalarına ve sunum biçimlerine uyumluluk açısından gerekli düzeltmeler ve sınıflandırmalar 
yapılmı�tır. 

 
(b) Ba�lı Ortaklık, �irket’in do�rudan sahip oldu�u hisseler neticesinde ortaklıktaki hisselerle ilgili 

oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisi kanalıyla mali ve i�letme 
politikalarını �irket’in menfaatleri do�rultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip oldu�u 
�irketi ifade eder.  

 
(c) Ba�lı Ortaklık, faaliyetleri üzerindeki kontrolün �irket’e transfer oldu�u tarihten itibaren 

konsolidasyon kapsamına alınmı�tır. Gerekli görüldü�ünde, Ba�lı Ortaklık için uygulanan 
muhasebe politikaları �irket tarafından uygulanan muhasebe politikaları ile tutarlılı�ın 
sa�lanması amacıyla de�i�tirilmi�tir. 

 
Ba�lı Ortaklık’ın, bilançosu, kapsamlı gelir tablosu ve nakit akım tablosu tam konsolidasyon 
yöntemi kullanılarak konsolide edilmi� ve Torunlar GYO’nun sahip oldu�u Ba�lı Ortaklık’ın 
kayıtlı de�erleri ile özkaynakları kar�ılıklı olarak netle�tirilmi�tir. �irket ile Ba�lı Ortaklık 
arasındaki grup içi i�lemler ve bakiyeler konsolidasyon sırasında mahsup edilmi�tir. �irket’in 
sahip oldu�u hisselerin kayıtlı de�erleri ve bunlardan kaynaklanan temettüler, ilgili özkaynak ve 
kapsamlı gelir tablosu hesaplarından netle�tirilmi�tir. 

 
31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamında yer alan Ba�lı 
Ortaklık’daki Torunlar GYO’nun do�rudan ve dolaylı oy hakları ile etkin ortaklık oranları 
%99,99’dur. 

 
(d) Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık Torunlar GYO’nun bir giri�imci ortak ile mü�terek kontrole 

tabi bir ekonomik faaliyeti gerçekle�tirmesini sa�layan sözle�meye ba�lı giri�imdir. Mü�terek 
Yönetime Tabi Ortaklık, faaliyetleri üzerindeki mü�terek kontrolün ba�ladı�ı tarihten itibaren 
oransal konsolidasyon yöntemiyle konsolidasyon kapsamına alınmı�tır. Oransal konsolidasyon 
yönteminde, Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’a ait finansal tablolarda yer alan varlık, 
yükümlülük, özkaynak, gelir ve giderler ve �irket’in sahip oldu�u toplam oy hakları ile 
konsolidasyon i�lemine tabi tutulmaktadır. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle konsolidasyon 
kapsamında yer alan Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’daki Torunlar GYO’nun do�rudan ve 
dolaylı oy hakları ile etkin ortaklık oranları %60’tır. Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık Torunlar 
Özyazıcı 26 Ocak 2009 tarihinde kurulmu� olup bu tarihten sonraki i�lemler konsolidasyon 
kapsamına dahil edilmi�tir.  

 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık ile ilgili dönen varlıklar, duran varlıklar, kısa vadeli 
yükümlülükler ve net gelirler toplamı konsolide finansal tablolara oransal konsolidasyon 
yöntemi ile konsolide edilmi� olup, bunlara ait birle�tirilmi� tutarlar olarak a�a�ıda 
gösterilmi�tir: 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 
 

Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıktan elde edilen birle�tirilmi� tutarlar (*) 
 

 31 Aralık 2009 
 

Dönen varlıklar 125.538 
Duran varlıklar 8.113 

 
Toplam varlıklar 133.651 

 
Kısa vadeli yükümlülükler 111.506 
Öz sermaye 22.145 

 
Toplam yükümlülükler ve öz sermaye 133.651 

 
Net dönem karı (2.631) 

 
(*) Yukarıda belirtilen birle�tirilmi� tutarlar, oransal konsolidasyon yöntemiyle konsolide edilen 

Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’ın,  konsolidasyon amaçlı sınıflandırmalar ve düzeltme 
kayıtları sonrası kendi solo finansal tablolarında gösterildi�i �ekli ile bakiyelerini ifade etmektedir. 

 
(e) Grup’un, önemli etkilere sahip oldu�u ancak kontrolünün olmadı�ı i�tiraklerdeki yatırımlar, 

özkaynak yöntemiyle muhasebele�tirilmektedir. ��tiraklerin elde edilmesi sonrasında olu�an kar 
ve zararlardan Grup’un hissesine dü�en tutarlar konsolide gelir tablosunda “özkaynak yöntemi 
ile de�erlenen yatırımlardan elde edilen kar” hesabı altında muhasebele�tirilmi�tir. ��tiraklerde 
meydana gelen zarardan Grup’un hissesine dü�en miktar, i�tirak üzerinde sahip olunan paya e�it 
veya paydan fazla olursa ve Grup teminatsız alacaklar da dahil olmak üzere daha önceden bir 
yükümlülü�e girmemi� veya i�tirak adına ödemelerde bulunmadıysa, daha fazla zarar 
yazamamaktadır. Grup tarafindan kabul edilen politikalarla bütünlük sa�lanması açısından 
gerekli oldu�u takdirde i�tiraklerin muhasebe politikaları üzerinde de�i�iklik yapılabilmektedir. 

 
�irket ile i�tirakleri arasındaki i�lemlerden do�an gerçekle�memi� karlar ve zararlar Grup’un 
i�tiraklerdeki payı ölçüsünde düzeltilmi�tir. Önemli etkinin sona erdi�i tarihteki yatırımın kayıtlı 
de�eri, o tarihten sonra gerçe�e uygun de�eri güvenilir olarak ölçülebildi�inde gerçe�e uygun 
de�erinden aksi takdirde maliyet bedeli üzerinden gösterilir. 

 
31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle i�tiraklerdeki Torunlar GYO’nun 
do�rudan ve dolaylı oy hakları a�a�ıda gösterilmi�tir (%): 

 
 2009 2008 2007 2006 

 
Yeni Gimat 14,83 14,83 14,83 5,00 
Netsel 44,60 44,60 44,60 44,60 
Nokta �n�aat (*) - 40,00 40,00 - 

 
(*) Nokta �n�aat hisselerinin tamamı 31 Aralık 2009 itibariyle grubun ili�kili �irketlerinden Torunlar 

Gıda ’ya 4.327 TL’ye satılmı�tır. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 
 

��tirakler’den elde edilen birle�tirilmi� tutarlar (*) 
 

 2009 2008 2007 2006 
 

Toplam varlıklar 924.226 986.275 860.998 362.079 
Toplam yükümlülükler 189.754 277.723 236.596 127.075 
Net dönem karı 50.964 101.737 395.253 

 
(*) Yukarıda belirtilen birle�tirilmi� tutarlar, özkaynak yöntemi ile konsolide edilen i�tiraklerin 

konsolidasyon amaçlı sınıflandırmalar ve düzeltme kayıtları sonrası kendi solo finansal 
tablolarında gösterildi�i �ekli ile bakiyelerini ifade etmektedir. 

 
Yeni Gimat’dan elde edilen birle�tirilmi� tutarlar 

 
 2009 2008 2007 2006 (*) 

 
Toplam varlıklar 895.240 883.827 773.227 336.899 
Toplam yükümlülükler 182.789 201.785 178.397 122.287 
Net dönem karı 46.292 101.331 392.866 

 
(*) Yeni Gimat’ta �irket’in payı 14 Ocak 2007 tarihinde %14,83’e çıkmı� olup, bu hisseler �irket’e 

Torunlar grup �irketlerinden devir olunmu�tur. 
 
Di�er i�tiraklerden elde edilen birle�tirilmi� tutarlar 

 
 2009 2008 2007 2006 

 
Toplam varlıklar 28.986 102.448 87.771 25.180 
Toplam yükümlülükler 6.965 75.938 58.199 4.788 
Net dönem karı 4.672 406 2.387 

 
Netle�tirme/Mahsup 
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 
olarak de�erlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 
getirilmesinin e� zamanlı oldu�u durumlarda net olarak gösterilirler. 
 
��letmenin süreklili�i 
 
Grup konsolide finansal tablolarını i�letmenin süreklili�i ilkesine göre hazırlamı�tır. 
 
2.2. Muhasebe Politikalarında De�i�iklikler 
 
Muhasebe politikalarında yapılan önemli de�i�iklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. �irket, 1 Ocak 
2008 tarihinden itibaren SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�ini uygulamaya ba�lamı�, kar�ıla�tırmalı 
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmu�tur. SPK’nın Seri: XI, No: 29 tebli�inin uygulanması 
�irket’in muhasebe politikaları üzerinde önemli bir de�i�ikli�e neden olmamı�tır. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Kar�ıla�tırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Yeniden Düzenlenmesi 
 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un konsolide finansal 
tabloları önceki dönemle kar�ıla�tırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem konsolide finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sa�lanması açısından kar�ıla�tırmalı bilgilerde a�a�ıdaki yeniden 
düzenlemeler ve sınıflandırmalar yapılmı�tır: 
 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle konsolide bilanço ve kapsamlı gelir tablosu ile ilgili yeniden 
düzenlemelerin detayı a�a�ıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2008  
 Daha önce Yeniden 
 raporlanan düzenlenmi� 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 1.736.940 1.540.810 
Maddi duran varlıklar 36.288 629 
Özkaynak yöntemi ile de�erlenen yatırımlar 39.600 112.774 
Di�er varlıklar 254.963 257.048 
Geçmi� yıl karları 966.051 1.033.421 
 
 31 Aralık 2008 
  tarihi itibariyle sona eren dönem  
 Daha önce  Yeniden 
 raporlanan düzenlenmi� 
 
Satı�lar 134.731 134.794 
Satılan malın maliyeti (69.309) (68.218) 
Faaliyet giderleri (5.731) (6.008) 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller de�er artı�ları 356.305 109.730 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımların 
   kar/zararlarından paylar (1.928) 15.428 
Di�er kapsamlı gelir tablosu kalemleri (133.058) (132.999) 
 
31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıllara ait konsolide finansal tabloların hazırlanması esnasında 
yapılan ba�lıca yeniden düzenlemeler a�a�ıda açıklanmı�tır:  
 
- 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda yatırım amaçlı 

gayrimenkuller altında sınıflandırılan Bursa �li, Osmangazi �lçesi, Emek Köyü’nde tesis edilmi� 
olan Bursa Korupark Alı�veri� Merkezi’nin Elit Gayrimenkul De�erleme A.�. tarafından 
hazırlanan 24 Ekim 2008 tarihli ve 2008/3647 numaralı ekspertiz raporu; 2008 yılı son çeyre�inde 
ya�anan ve etkileri ülkemizde de ya�anan küresel ekonomik kriz neticesinde 2008 yılı sonu 
itibariyle hedeflenen kira gelirlerini ve doluluk oranını elde edemedi�inden dolayı, Elit 
Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.� tarafından yeniden gözden geçirilmi� ve 6 Nisan 
2010 tarihi itibariyle MR-1836 referans numaralı yazı ile �irket’e iletilmi�tir. Dolayısıyla ilgili 
gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle finansal tablolara yansıyan de�eri 179.356 TL 
dü�ürülmü�tür. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
- 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle geçerli olan UMS 40, “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” 

standardına göre (1 Ocak 2009’dan sonraki revize UMS 40’tan önce) in�aat halindeki 
gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erlemesi yapılamadı�ından, �stanbul �li, Büyükçekmece 
�lçesi, Esenyurt Köyü’nde �irketin sahip oldu�u gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 
ta�ınan de�eri, arsanın in�aat ba�lamadan önce yapılan son de�erleme çalı�masındaki gerçe�e 
uygun de�er ve 2008 yılında gerçekle�tirilen in�aat maliyetleridir. Dolayısıyla ilgili 
gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle finansal tablolara yansıyan de�eri 16.774 TL 
dü�ürülmü�tür.  

 
- 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda devam eden yatırımlar 

olarak maddi duran varlıklar olarak sınıflandırılan �stanbul �li, Büyükçekmece �lçesi, Esenyurt 
Köyü’nde yapılmakta olan Torium Projesi ile ilgili 35.659 TL tutarındaki harcamalar yatırım 
amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılmı�tır. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle gerçe�e uygun 
de�erleriyle de�erlenen yatırım amaçlı gayrimenkullerle ilgili de�er artı� ve azalı�lar kapsamlı 
gelir tablosuna dahil edildi�inden bu sınıflandırma sonucu ilgili tutar kapsamlı gelir tablosuyla 
ili�kilendirilmi�tir. 

 
- 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda maliyet de�eriyle yer 

alan i�tirak Yeni Gimat, �irket’in do�rudan elinde bulundurdu�u %14,83 hisse, �irket 
hissedarlarının Yeni Gimat’ta sahip oldu�u %5,00 hisse ve hali hazırda Yeni Gimat’ın en büyük 
paya sahip orta�ı olması ve yönetim kurulunda temsil edilmesi nedeniyle, �irket’in Yeni Gimat 
üzerinde önemli derecede etkisi oldu�una karar verilmi� ve konsolide finansal tablolarda 
özkaynak yöntemi muhasebele�tirilmi�tir. Bu düzeltme sonucu 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 
Yeni Gimat’ın ta�ınan de�erinde 72.912 TL artı� olmu�tur. 

 
- 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda özkaynak yöntemiyle 

de�erlenen i�tirak Nokta �n�aat’ın solo finansal tablolarındaki düzeltmeler sonucu 31 Aralık 2008 
tarihi itibariyle ta�ınan de�erinde 262 TL artı� olmu�tur. Di�er i�tirak Netsel’in 
muhasebele�tirilmesinde bir de�i�iklik olmamı�tır. 

 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle konsolide bilanço ve kapsamlı gelir tablosu ile ilgili yeniden 
düzenlemelerin detayı a�a�ıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2007  
 Daha önce  Yeniden 
 raporlanan düzenlenmi� 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 1.299.938 1.308.832 
Özkaynak yöntemi ile de�erlenen yatırımlar 41.528 100.986 
Di�er varlıklar 268.869 272.024 
Geçmi� yıl karları 2.318 146.654 
 
 31 Aralık 2007 
  tarihi itibariyle sona eren dönem  
 Daha önce  Yeniden 
 raporlanan düzenlenmi� 
 
Satı�lar 43.109 43.109 
Satılan malın maliyeti (27.539) (25.041) 
Faaliyet giderleri (15.829) (12.497) 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller de�er artı�ları 955.098 817.995 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımların 
   kar/zararlarından paylar 196 62.202 
Di�er kapsamlı gelir tablosu kalemleri 11.563 5.854 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
31 Aralık 2007 tarihinde sona eren yıllara ait konsolide finansal tabloların hazırlanması esnasında 
yapılan ba�lıca yeniden düzenlemeler a�a�ıda açıklanmı�tır:  
 
- 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda i�tirak maliyet de�eriyle 

yer alan Yeni Gimat, �irket’in do�rudan elinde bulundurdu�u %14,83 ve hissedarlarının sahip 
oldu�u %5,00 hisse ile en büyük paya sahip ortak olması ve Yeni Gimat’ın yönetim kurulunda 
temsil edilmesi nedeniyle, üzerinde önemli derecede etkisi oldu�undan konsolide finansal 
tablolara özkaynak yöntemi ile konsolide edilmi�tir. Dolayısıyla 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle 
i�tirak Yeni Gimat’ın ta�ınan de�erinde 59.978 TL artı� olmu�tur. 

 
- 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda �irketin sahip oldu�u 

�stanbul �li, Beyo�lu �lçesi, Kemanke� Mahallesi’nde bulunan gayrimenkul ile ilgili konsolide 
finansal tablolara 9.750 TL düzeltme yapılmı�tır. 

 
- Yatırım amaçlı gayrimenkullerden alı�veri� merkezlerine eklenen sabit kıymetler ilgili 

gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erleri içerisine dahil edildi�inden 856 TL de�erindeki sabit 
kıymetler giderle�tirilmi�tir. 

 
- 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda özkaynak yöntemiyle 

de�erlenen i�tirak Nokta �n�aat’ın solo finansal tablolarındaki düzeltmeler sonucu 31 Aralık 2007 
tarihi itibariyle ta�ınan de�erinde 520 TL dü�ü� olmu�tur. Di�er i�tirak Netsel’in 
muhasebele�tirilmesinde bir de�i�iklik olmamı�tır. 

 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle konsolide bilanço ve kapsamlı gelir tablosu ile ilgili yeniden 
düzenlemelerin detayı a�a�ıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2006  
 Daha önce  Yeniden 
 raporlanan düzenlenmi� 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 110.274 277.001 
Stoklar 19.009 30.019 
Maddi duran varlıklar 32.938 587 
Özkaynak yöntemi ile de�erlenen yatırımlar 19.057 19.825 
Di�er varlıklar 52.305 51.045 
Geçmi� yıl karları 3.513 151.141 
 
31 Aralık 2006 tarihinde sona eren yıllara ait konsolide finansal tabloların hazırlanması esnasında 
yapılan ba�lıca yeniden düzenlemeler a�a�ıda açıklanmı�tır:  
 
- 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda i�tirak maliyet de�eriyle 

yer alan Yeni Gimat, �irket’in do�rudan elinde bulundurdu�u %5,00 ve hissedarlarının sahip 
oldu�u %14,83 hisse ile en büyük paya sahip ortak olması ve Yeni Gimat’ın yönetim kurulunda 
temsil edilmesi nedeniyle, üzerinde önemli derecede etkisi oldu�undan konsolide finansal 
tablolara özkaynak yöntemi ile konsolide edilmi�tir. Dolayısıyla 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle 
i�tirak Yeni Gimat’ın ta�ınan de�erinde 768 TL artı� olmu�tur. 

 
- 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda �irketin sahip oldu�u 

�stanbul �li, Beyo�lu �lçesi, Kemanke� Mahallesi’nde bulunan gayrimenkul ile ilgili konsolide 
finansal tablolara 11.224 TL düzeltme yapılmı�tır. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
- 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda yatırım amaçlı 

gayrimenkuller altında sınıflandırılan Bursa �li, Osmangazi �lçesi, �ehreküstü Mahallesi’nde tesis 
edilmi� olan Bursa Zafer Plaza ve Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde tesis edilmi� 
olan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi’nin gerçe�e uygun de�eri Elit Gayrimenkul De�erleme 
A.�. tarafından hazırlanan 6 Nisan 2010 tarihli ve MR-1835 referans numaralı yazı ile �irket’e 
iletilmi�tir. Dolayısıyla ilgili gayrimenkulleri 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle finansal tablolara 
yansıyan de�eri 123.112 TL artırılmı�tır. 

 
Kar�ıla�tırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarda Yapılan Sınıflandırmalar 
 
31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yıllara ait konsolide finansal tabloların yeniden 
düzenlenmesi sırasında kar�ıla�tırmalı finansal bilgilerde yapılan sınıflandırma de�i�ikleri a�a�ıda 
açıklanmı�tır:  
 
31 Aralık 2009 tarihli bilanço ve kapsamlı gelir tablosunda yapılan sınıflandırmalar: 
 
- Alacak senetleri: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda kısa dönem “Ticari 

alacaklar” içerisinde gösterilen 7.469 TL tutarındaki alacak senetleri konsolide finansal tablolar 
içerisinde uzun dönem “Ticari alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir (31 Aralık 2008: 1.287 
TL; 31 Aralık 2007: 4.791 TL). 

 
- Ticari alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda kısa vadeli “Ticari 

alacaklar” 7.469 TL tutarındaki alacaklar a�a�ıda sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli 
“Ticari alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Stoklar ve di�er yükümlülükler: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda “Stoklar” 

ve “Di�er yükümlülükler” içerisinde netle�tirilerek gösterilen Nishistanbul projesinin arsa payı, 
a�a�ıda sunulan finansal bilgiler içerisinde arsa maliki ile yapılan hasılat payla�ımı sözle�mesi 
gere�i, projenin hasılat payına kar�ılık gelen 18,632 TL olarak di�er proje maliyetleriyle birlikte 
stokların altında tamamlanmamı� konutlar ve di�er yükümlülükleri altında alınan avanslar olarak 
muhasebele�tirilmektedir. 

 
- Di�er yükümlülükler: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda uzun vadeli “Di�er 

yükümlülükler” içerisinde 46.165 TL tutarında alınan avanslar, a�a�ıda sunulan finansal içerisinde 
kısa vadeli “Di�er yükümlülükler” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
31 Aralık 2008 tarihli bilanço ve kapsamlı gelir tablosunda yapılan sınıflandırmalar: 
 
- �li�kili taraflardan alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda “Ticari 

alacaklar”, “Di�er alacaklar” ve “Di�er duran varlıklar” içerisinde gösterilen 40.446 TL 
tutarındaki alacaklar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler 
içerisinde “�li�kili taraflardan alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Alacak senetleri: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda “Di�er alacaklar 

içerisinde gösterilen 1.187 TL tutarındaki alacak senetleri 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Ticari alacaklar” kalemi içerisinde 
gösterilmi�tir. 

 
- Ticari alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda kısa vadeli “Ticari 

alacaklar” 1.787 TL tutarındaki alacaklar a�a�ıda sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli 
“Ticari alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
- Katma de�er vergisi alacakları: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda “Di�er 

dönen varlıklar” içerisinde gösterilen 22.109 TL tutarındaki alacaklar 31 Aralık 2009 tarihli 
bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Di�er duran varlıklar” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Finansal kiralama borçları: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda “Kısa vadeli 

finansal borçlar" içerisinde gösterilen 2.745 TL tutarındaki borçlar ve “Uzun vadeli finansal 
borçlar" içerisinde gösterilen 1.604 TL tutarındaki borçlar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde sırasıyla “Kısa vadeli finansal kiralama 
i�lemlerinden borçlar” ve “Uzun vadeli finansal kiralama i�lemlerinden borçlar” kalemleri 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Alınan avanslar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda “Di�er borçlar” 

içerisinde gösterilen 15.875 TL tutarındaki avanslar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Di�er uzun vadeli yükümlülükler” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- �li�kili taraflara borçlar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihli bilançoda “Di�er borçlar” 

içerisinde gösterilen 15.449 TL tutarındaki alacaklar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “�li�kili taraflara borçlar” kalemi içerisinde 
gösterilmi�tir. 

 
- Kur farkı giderleri: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle sona eren yıla ait 

kapsamlı gelir tablosunda “Finansal gelirler” içerisinde gösterilen 229.419 TL tutarındaki kur farkı 
gelirleri 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle sona eren yıla ait kapsamlı gelir tablosu ile kar�ıla�tırmalı 
sunulan finansal bilgiler içerisinde “Finansal giderler” kalemi içerisinde netle�tirilerek 
gösterilmi�tir. 

 
31 Aralık 2007 tarihli bilanço ve kapsamlı gelir tablosunda yapılan sınıflandırmalar: 
 
- �li�kili taraflardan alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Di�er 

alacaklar” içerisinde gösterilen 12.478 TL tutarındaki alacaklar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “�li�kili taraflardan alacaklar” kalemi içerisinde 
gösterilmi�tir. 

 
- Katma de�er vergisi alacakları: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Di�er 

dönen varlıklar” içerisinde gösterilen 19.658 TL tutarındaki alacaklar 31 Aralık 2009 tarihli 
bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Di�er duran varlıklar” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Ticari alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda kısa vadeli “Ticari 

alacaklar” 4.791 TL tutarındaki alacaklar a�a�ıda sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli 
“Ticari alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Finansal kiralama borçları: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Kısa vadeli 

finansal borçlar" içerisinde gösterilen 1.985 TL tutarındaki borçlar ve “Uzun vadeli finansal 
borçlar" içerisinde gösterilen 3.129 TL tutarındaki borçlar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde sırasıyla “Kısa vadeli finansal kiralama 
i�lemlerinden borçlar” ve “Uzun vadeli finansal kiralama i�lemlerinden borçlar” kalemleri 
içerisinde gösterilmi�tir. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
- Finansal borçlar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Kısa vadeli finansal 

borçlar" içerisinde gösterilen 1.720 TL tutarındaki borçlar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde sırasıyla “Uzun vadeli finansal kiralama 
i�lemlerinden borçlar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
31 Aralık 2006 tarihli bilançoda yapılan sınıflandırmalar: 
 
- Maddi duran varlıklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda “Maddi duran 

varlıklar” içerisinde gösterilen 32.391 TL tutarındaki yapılmakta olan yatırımlar 31 Aralık 2009 
tarihli bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Yatırım amaçlı 
gayrimenkuller” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Katma de�er vergisi alacakları: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda “Di�er 

dönen varlıklar” içerisinde gösterilen 7.884 TL tutarındaki alacaklar 31 Aralık 2009 tarihli 
bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Di�er duran varlıklar” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Stoklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda kısa vadeli “Stoklar” içerisinde 

gösterilen 23.880 TL tutarındaki varlıklar 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile kar�ıla�tırmalı 
sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli “Stoklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Alacak senetleri: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda “Di�er dönen varlıklar” 

ve “Di�er alacaklar “içerisinde gösterilen 10.611 TL tutarındaki alacak senetleri 31 Aralık 2009 
tarihli bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Ticari alacaklar” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Alacak senetleri: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda “Di�er alacaklar 

“içerisinde gösterilen 2.672 TL tutarındaki alacak senetleri 31 Aralık 2009 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde “Ticari alacaklar” kalemi içerisinde 
gösterilmi�tir. 

 
- Ticari alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda kısa vadeli “Ticari 

alacaklar” 7.141 TL tutarındaki alacaklar a�a�ıda sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli 
“Ticari alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Alınan avanslar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda kısa vadeli “Alınan 

avanslar” içerisinde gösterilen 17.206 TL tutarındaki alınan avanslar 31 Aralık 2009 tarihli 
bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli “Alınan avanslar” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Verilen avanslar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2006 tarihli bilançoda kısa vadeli “Di�er 

alacaklar” içerisinde gösterilen 7.979 TL tutarındaki verilen avanslar 31 Aralık 2009 tarihli 
bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli “Di�er dönen varlıklar” 
kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
31 Aralık 2008, 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yıllara ait nakit akım tabloları yukarıdaki 
düzeltmeler ve sınıflandırmalar dikkate alınarak yeniden düzenlenmi�tir.  
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Standartlarda de�i�iklikler ve yorumlar 
 
Yeni ya da Düzenlenmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartların ve Yorumların 
Uygulanması 
 
Grup UMSK ve Uluslararası Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (“UFRYK”) tarafından 
yayınlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmi� standartlar ve 
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamı�tır. 
 
Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki (UFRS) de�i�iklikler 
 
a) 2009 yılında yürürlü�e giren ve �irket tarafından benimsenmi� yeni ve de�i�tirilmi� standartlar: 
 

UMS 1 (De�i�iklik), “Finansal tabloların sunumu” özkaynaklarda kontrol gücü olmayan 
paylardan kaynaklanan gelir gider de�i�ikliklerinin özkaynak de�i�im tablosunda gösterilmesini 
engellemekte, kontrol gücü olmayan paylardan kaynaklanan de�i�ikliklerin ana ortaklık 
paylarından kaynaklanan de�i�ikliklerden ayrı gösterilmesini öngörmektedir. Tüm kontrol gücü 
olmayan paylardan kaynaklanan de�i�ikliklerin ayrı bir performans tablosunda (kapsamlı gelir 
tablosu) gösterilmesi öngörülmektedir. Ancak, �irketler tek bir tablo (kapsamlı gelir tablosu) ya 
da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamlı gelir tablosu) sunmak konusunda serbest bırakılmı�lardır. 
Grup, gelir ve giderlerini daha önce iki ayrı tabloda göstermeyi seçmi� olmakla birlikte ve 31 
Aralık 2009 tarihi itibariyle gelir ve giderlerini  kapsamlı gelir tablosunda göstermeyi seçmi�; 
finansal tablolar ve dipnotlar de�i�ikliklere göre hazırlanmı�tır. Geçmi� dönem bilgilerinin 
de�i�tirilmesi ya da yeniden sınıflandırılması durumunda yeniden düzenlenmi� geçmi� dönem 
bilançosunun kar�ıla�tırmalı dönem sonu bilançosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. 
Kar�ıla�tırmalı bilgiler yeni standart ve uygunluk açısından yeniden düzenlenmi�tir. Buna ba�lı 
olarak, Grup, yeniden düzenlenmi� 31 Aralık 2008, 2007 ve 2006 tarihli bilanço ve ilgili 
dipnotları da sunmu�tur. Standartlardaki de�i�iklik sadece sunuma ili�kin olmasından ötürü 
birikmi� karlara etkisi yoktur. 
 
UMS 23 (Revize), “Borçlanma maliyeti” standardında de�i�iklik olup sonucu aktifle�tirilmeye 
ba�lama tarihi 1 Ocak 2009 ya da sonrasında olan özellikli varlıkların borçlanma maliyetlerine 
ba�lı olarak, borçlanma maliyetleri do�rudan, özellikli bir varlı�ın iktisabı, yapımı ya da üretimi 
ile ili�kilendirilebiliyorsa, söz konusu varlı�ın maliyetinin bir parçası olarak aktifle�tirilmesi 
gerekmektedir. Grup, daha önceki dönemlerde özellikli varlıkların iktisabı, yapımı ya da 
üretimiyle do�rudan ili�kilendirilebilen borçlanma maliyetlerini eski UMS 23’e göre 
giderle�tirme opsiyonunu seçmi�tir. Grup’un 1 Ocak 2009’dan sonra yapımına ba�ladı�ı yeni bir 
özellikli varlı�ı olmadı�ından ilgili standarttaki de�i�ikli�in Grup’un konsolide finansal 
tablolarına bir etkisi olmamaktadır.  

 
UMS 40, “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” tamamlandı�ında yatırım amaçlı gayrimenkul 
olacak olan in�aat halindeki gayrimenkuller UMS 40’ın kapsamına dahildir. Gerçe�e uygun 
de�erleme yönteminin uygulanması halinde söz konusu in�aat halindeki gayrimenkuller de 
gerçe�e uygun de�erleriyle de�erlenir. �n�aat halindeki gayrimenkuller gerçe�e uygun de�er 
tespitinin güvenilir bir biçimde yapılamaması durumunda bu tespitin güvenilir bir �ekilde 
yapıldı�ı ya da yatırımın tamamlandı�ı tarihten önce gelen tarihe kadar maliyet metodu ile 
de�erlenir. UMS 40’daki bu de�i�iklik öncesi yatırım amaçlı gayrimenkuller in�aat süresince 
maliyet de�eri ile takip edilmekte ve kullanıma hazır hale geldi�i gün tekrar piyasa fiyatıyla 
de�erlenmekteydiler. De�i�iklik sonrası halihazırda 1 Ocak 2009 tarihinde in�aat halinde olan 
yatırım amaçlı gayrimenkuller güvenilir �ekilde belirlenebilen piyasa fiyatlarıyla de�erlenmi� ve 
31 Aralık 2009 tarihli mali tablolarda piyasa fiyatı ile gösterilmi�lerdir (�stanbul Esenyurt arsa). 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 

UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri”, UMS 14 “Bölümlere Göre Raporlama” standardının yerini 
almakta ve bölümlere göre raporlamayı Amerikan Muhasebe Standardı SFAS 131 “��letmenin 
bölümleri ve ilgili açıklamalar” ile paralel hale getirmektedir. Yeni standart, bölümlere ili�kin 
bilgilerin iç raporlamada kullanılan bilgilerle aynı bazda olmasını sa�lamak üzere bir 
“Yönetimsel Yakla�ım” gerektirmektedir. Grup, UFRS 8’i 31 Aralık 2009 tarihli finansal 
tablolarında kar�ıla�tırmalı olarak uygulamı�tır. 

 
UFRS 2 (Revize), “Hisse bazlı ödemeler” hak edi� ko�ulları ve iptal ko�ulları ile ilgili 
de�i�iklikleri içermektedir. De�i�iklik, hak edi� ko�ullarının; sadece hizmet ko�ullarını ve 
performans ko�ullarını içerdi�ini belirtmektedir. Hisse bazlı ödemelerin di�er nitelikleri hak 
edi� ko�ulu olarak kabul edilmemektedir. Di�er nitelikler, çalı�anlar ve di�er benzeri hizmet 
verenler ile yapılan i�lemlerin itfa tarihindeki gerçe�e uygun de�erine dahil edilmelidir, di�er 
bir deyi�le, bu nitelikler hak edilecek kazanımların sayısını ya da itfa tarihinden sonraki 
de�erlemelerini etkilemez. Tüm iptaller, �irket ya da di�er taraflar tarafından yapıldı�ına 
bakılmaksızın aynı �ekilde muhasebele�tirilmelidir. 

 
UFRS 7 (De�i�iklik), “Finansal Araçlar – Açıklamalar” makul de�er ölçümleri ile ilgili 
açıklayıcı notları arttırmı� ve likidite riski konusunda mevcut bulunan kuralları 
sa�lamla�tırmı�tır. De�i�iklik gerçe�e uygun de�er ölçümleri ile ilgili sunulması gereken 
açıklamaları artırmı�tır ve bu sunumun bir hiyerar�iye göre yapılması gerekmektedir. De�i�iklik 
sadece ek açıklamalar getirdi�i için geçmi� yıl kararlarına etkisi yoktur. 

 
UFRYK 15, “Gayrimenkul �n�aat Sözle�meleri”, belirli i�lemlerin muhasebele�tirilmesinde 
UMS 18 “Hasılat” ya da UMS 11 “�n�aat Sözle�meleri” standartlarının uygulanabilirli�ine 
açıklık getirmektedir. Bu yorumun, UMS 18’in daha geni� bir uygulama alanı bulması ile 
sonuçlanaca�ı beklenmektedir. Grup’un tüm hasılat i�lemleri konut satı�ları dahil, halihazırda 
UFRYK 15’te de öngörüldü�ü üzere UMS 18’e göre muhasebele�tirildi�inden söz konusu 
yorum Grup’un operasyonlarını etkilememektedir. 

 
UFRYK 16, “Yurtdı�ındaki ��letme ile �lgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması”. 
Grup’un bu kapsamda yatırımı yoktur. 

 
UFRS 1 (De�i�iklik) “UFRS’nin �lk Defa Uygulanmasına �li�kin �lkeler” ve UMS 27 
“Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar” 

 
UMS 39 (De�i�iklik) “Finansal Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme 

 
�irket yönetimi, UMS 40 ve UMS 23 dı�ında kalan yukarıdaki Standart ve Yorumların 
uygulanmasının gelecek dönemlerde �irket’in konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etki 
yaratmayaca�ı görü�ündedir.  
 
b) 2009 yılında henüz geçerli olmayan ve Grup tarafından geçerlilik tarihinden önce 

uygulanmamı� mevcut standartlarla ilgili de�i�iklikler ve yorumlar 
 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık dönemler için geçerli olanlar: 
 

UMS 27 (De�i�iklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” 
UMS 38 (De�i�iklik), “Maddi Olmayan Duran Varlıklar” 
UFRS 3 (De�i�iklik), “��letme Birle�meleri” 
UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varlıkların Hissedarlara Da�ıtımı” 
UFRYK 18, “Mü�terilerden Transfer Edilen Varlıklar” 
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1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık dönemler için geçerli olanlar: 
 

UMS 1 (De�i�iklik), “Finansal Tabloların Sunumu” 
UMS 24 (De�i�iklik) “�li�kili Taraf Açıklamaları” 
UFRS 2 (De�i�iklik), “Hisse Bazlı Ödemeler” 
UFRS 5 (De�i�iklik), “Satı� Amaçlı Elde Tutulan Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler” 
UFRS 9, “Finansal Enstrümanlar” 

 
�irket yukarıda yer alan de�i�ikliklerin operasyonlarına olan etkilerini de�erlendirip 1 Ocak 2010 
tarihinden itibaren uygulayacaktır. �irket yönetimi UMS 27 ve UFRS 3 dı�ında kalan yukarıdaki 
Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde �irket’in konsolide finansal tabloları 
üzerinde önemli bir etki yaratmayaca�ı görü�ündedir. 
 
2.3. Muhasebe politikaları ve tahminlerindeki de�i�iklikler ve hatalar  
 
Muhasebe politikaları ve muhasebe tahminlerinde de�i�iklik ve hatalar olması durumunda, yapılan 
önemli de�i�iklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve 
önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki de�i�iklikler, yalnızca 
bir döneme ili�kin ise, de�i�ikli�in yapıldı�ı cari dönemde, gelecek dönemlere ili�kin ise, hem 
de�i�ikli�in yapıldı�ı dönemde, hem de ileriye yönelik olarak uygulanır (Not 2.2). 
 
2.4. Önemli muhasebe politikalarının özeti 
 
Konsolide finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları a�a�ıda 
özetlenmi�tir: 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erler 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erler, eldeki nakit, vadesiz ve üç aydan kısa vadeli banka mevduatları ile 
tutarı belirli, nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli ve yüksek likiditeye sahip ve de�erindeki de�i�im 
riski önemsiz olan vadesi üç ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir (Not 4). 
 
�li�kili taraflar 
 
Konsolide finansal tablolar açısından ortaklar, önemli yönetim personeli ve Yönetim Kurulu üyeleri, 
aileleri, Torun Ailesi ve onlar tarafından kontrol edilen veya onlara ba�lı �irketler, i�tirak ve 
ortaklıklar ili�kili taraflar olarak kabul ve ifade edilmi�lerdir. �li�kili taraflarla dönem içerisinde belli 
i�lemler gerçekle�tirilmi�tir. (Not 23). 
 
Dövizli i�lemler 
 
Dönem içinde gerçekle�en dövizli i�lemler, i�lem tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden 
çevrilmi�tir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülükler, bilanço tarihinde geçerli olan döviz 
kurları üzerinden fonksiyonel para birimine çevrilmi�tir. Dövize dayalı parasal varlık ve 
yükümlülüklerin çevirimlerinden do�an kur kazancı veya zararları konsolide kapsamlı gelir tablosuna 
yansıtılmı�tır. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Finansal yatırımlar 
 
Sınıflandırma 
 
Grup’un, finansal varlıkları, ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden olu�maktadır. Yönetim, 
finansal varlıklarının sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte yapar. 
 
(a) Krediler ve alacaklar 
 
Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli ödemeleri olan, aktif bir piyasada i�lem görmeyen ve türev araç 
olmayan finansal varlıklardır. Vadeleri bilanço tarihinden itibaren 12 aydan kısa ise dönen varlıklar, 12 
aydan uzun ise duran varlıklar olarak sınıflandırılırlar. Krediler ve alacaklar bilançoda ‘ticari ve di�er 
alacaklar’ olarak sınıflandırılırlar. 
 
Ticari alacaklar ço�unlukla konut projelerinin satı� vaadi sözle�melerine dayalı olarak vadeli satı�lardan 
kaynaklanan alacaklar ile alı�veri� merkezi kira alacaklarından olu�maktadır. 
 
(b) Türev finansal araçlar 
 
Grup’un 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle bir adet faiz oranı swap i�lemi bulunmaktadır. Söz konusu türev 
enstrüman ekonomik olarak Grup için kredilerden dolayı maruz kaldı�ı nakit akı� riskinden kaynaklanan 
risklere kar�ı etkin bir koruma sa�lamakla birlikte, risk muhasebesi yönünden 31 Aralık 2009 tarihi 
itibariyle UMS 39 “Finansal araçların muhasebele�tirilmesi” standardına ait gerekli dokümantasyon 
ko�ulunu ta�ımaması nedeniyle konsolide finansal tablolarda “Di�er finansal yükümlülükler” hesap 
kalemi altında türev finansal araçlar olarak muhasebele�tirilmi�tir 
 
Muhasebele�tirme ve Ölçümleme 
 
Finansal varlıklar, alım-satımın yapıldı�ı tarihte kayıtlara alınır. Alım-satım yapılan tarih, yönetimin 
varlı�ı alım satım yapmayı vaadetti�i tarihtir. Gerçe�e uygun de�er de�i�imleri gelir tablosu ile 
ili�kilendirilen finansal varlıklar hariç di�er yatırımlar deftere ilk olarak gerçe�e uygun de�erine i�lem 
maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gerçe�e uygun de�eriyle ölçülen ve gelir tablosuyla 
ili�kilendiren finansal varlıklar, gerçe�e uygun de�eriyle de�erlenir ve i�lem maliyetleri, kapsamlı 
gelir tablosunda giderle�tirilir. Finansal varlıklardan do�an nakit akım alım hakları sona erdi�inde 
veya transfer edildi�inde ve Grup tüm risk ve getirilerini transfer etti�inde, finansal varlıklar 
defterlerden çıkartılır. Gerçe�e uygun de�eriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ili�kilendiren finansal 
varlıklar müteakip dönemlerde gerçe�e uygun de�erleriyle muhasebele�tirilmektedirler. Krediler ve 
alacaklar etkin faiz oranı kullanılarak iskonto edilmi� de�erleriyle muhasebele�tirilmektedir. 
 
Alım satım amaçlı türev finansal araçlar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet de�erleri ile 
yansıtılır ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçe�e uygun de�erleri üzerinden de�erlenir. Bu 
enstrümanların gerçe�e uygun de�erlerinde meydana gelen de�i�ikliklerden kaynaklanan kazanç ve 
kayıplar gelir veya gider olarak konsolide kapsamlı gelir tablosu ile ili�kilendirilir.  
 
Gerçe�e uygun de�eri pozitif olan türev ürünleri konsolide bilançolarda varlıklarda, negatif olanlar ise 
yükümlülüklerde muhasebele�tirilmektedir. 
 
Ticari alacaklar ile ilgili de�er dü�üklü�ü tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarında 
açıklanmı�tır. 
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Ticari alacaklar ve borçlar 
 
�irket tarafından bir alıcıya ürün ya da hizmet sa�lanması sonucunda olu�an ticari alacaklar, tahakkuk 
etmemi� finansman gelirlerden netle�tirilmi� olarak gösterilirler. Tahakkuk etmemi� finansman 
gelirleri sonrası ticari alacaklar, orijinal fatura de�erinden kayda alınan alacakların izleyen dönemlerde 
elde edilecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmi� faiz oranı 
olmayan kısa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, 
maliyet de�erleri üzerinden gösterilmi�tir (Not 7). 
 
�irket, tahsil imkânının kalmadı�ına dair objektif bir delil oldu�u takdirde ilgili ticari alacaklar için 
�üpheli alacak kar�ılı�ı ayırmaktadır. Söz konusu bu kar�ılı�ın tutarı, alaca�ın kayıtlı de�eri ile tahsili 
mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil 
edilebilecek mebla�lar da dahil olmak üzere tüm nakit akı�larının, olu�an ticari alaca�ın orijinal etkin 
faiz oranı esas alınarak iskonto edilen de�eridir. 
 
�üpheli alacak tutarına kar�ılık ayrılmasını takiben, �üpheli alacak tutarının tamamının veya bir 
kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan �üpheli alacak kar�ılı�ından dü�ülerek 
di�er gelirlere kaydedilir. 
 
Ticari borçlar, satıcılardan do�rudan ürün ve hizmet almak suretiyle olu�an borçlardır. Ticari borçlar 
ve di�er yükümlülükler tahakkuk etmemi� finansman giderlerinden netle�tirilmi� olarak gösterilirler. 
Tahakkuk etmemi� finansman giderleri sonrası ticari borçlar ve di�er yükümlülükler, orijinal fatura 
de�erinden kayda alınan borçların izleyen dönemlerde ödenecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile 
iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmi� faiz oranı olmayan kısa vadeli borçlar, orijinal etkin faiz 
oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, maliyet de�erleri üzerinden gösterilmi�tir. 
 
Avanslar 
 
Alınan avanslar konut projeleriyle ilgili yapılan satı� vadesi sözle�meleri dolayısıyla avanslardan 
olu�maktadır. Konutların muhtemel teslim tarihi göz önüne alınarak kısa ve uzun vadeli olarak 
sınıflandırılmı�tır. 
 
Finansal borçlar ve borçlanma maliyeti 
 
Finansal borçlar, alındıkları tarihlerde, alınan finansal borç tutarından i�lem giderleri çıkartıldıktan 
sonraki de�erleriyle kaydedilir. Finansal borçlar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oranı ile hesaplanmı� 
iskonto edilmi� de�erleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. 1 Ocak 2009’dan sonra 
ba�layan projeler için kullanıma veya satı�a hazır hale getirilmesi için önemli ölçüde zaman geçmesi 
gereken varlıklar (“özellikli varlıklar”) söz konusu oldu�unda, elde edilmesi, in�ası veya üretimi ile 
do�rudan ili�kilendirilebilen borçlanma maliyetleri, ilgili özellikli varlı�ın maliyetinin bir parçası 
olarak aktifle�tirilir. �irket’in bilanço 31 Aralık 2009 itibariyle 1 Ocak 2009’dan sonra ba�layan bir 
projesi bulunmadı�ından borçlanma maliyetleri giderle�tirilmi�tir. 1 Ocak 2009’dan önceki 
dönemlerde UMS 23’te o zaman mevcut olan opsiyon çerçevesinde borçlanma maliyetleri 
giderle�tirilmekteydi. 
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Finansal kiralamalar  
 
Grup - kiracı olarak 
 
Finansal Kiralama 
 
Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlık, varlı�ın kiralama döneminin ba�ındaki vergi 
avantaj veya te�vikleri dü�üldükten sonraki gerçe�e uygun de�erinden veya asgari kira ödemelerinin o 
tarihte indirgenmi� de�erinden dü�ük olanı üzerinden aktifle�tirilir. Anapara kira ödemeleri yükümlülük 
olarak gösterilir ve ödendikçe azaltılır. Faiz ödemeleri ise, finansal kiralama dönemi boyunca konsolide 
kapsamlı gelir tablosunda giderle�tirilir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varlıklar a�ırlıklı olarak 
yatırım amaçlı gayrimenkullerin ayrılmaz bir parçasını olu�turdu�undan, (asansör, yürüyen merdiven 
vs.) yatırım amaçlı gayrimenkullerin maliyeti içinde sınıflandırılmaktadır. Yatırım amaçlı 
gayrimenkuller finansal tablolarda piyasa de�eri ile gösterilmekte olup bu de�er finansal kiralama ile 
alınan bu ek parçaları da kapsamaktadır. Finansal kiralama sözle�melerinden kaynaklanan borçlar 
bilançoda “Finansal borçlar” kaleminde gösterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farkı 
giderleri kapsamlı gelir tablolarına yansıtılmaktadır (Not 5). 
 
Operasyonel Kiralama 
 
Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait oldu�u kiralama i�lemi, i�letme 
kiralaması olarak sınıflandırılır. ��letme kiraları olarak yapılan ödemeler, kira dönemi boyunca 
do�rusal yöntem ile kapsamlı gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.   
 
Grup - kiralayan olarak 
 
Operasyonel Kiralama 
 
Operasyonel kiralamada, kiralanan varlıklar, konsolide bilançoda yatırım amaçlı gayrimenkuller 
altında sınıflandırılırılmı� ve elde edilen kira gelirleri kiralama dönemi süresince, e�it tutarlarda 
konsolide kapsamlı gelir tablosuna yansıtılır. Kira geliri kira dönemi boyunca do�rusal yöntem ile 
konsolide kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Grup’un ana faaliyet konusu olan kiralama 
gelirleri, gelirler altında sınıflandırılmaktadır (Not 16). 
 
Dönem vergi gideri ve ertelenen vergi 
 
�irket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine göre Kurumlar Vergisi'nden muaftır. 
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine göre ise gayrimenkul yatırım ortaklıklarının 
kazançları stopaja tabi tutulmu� olmakla birlikte, 93/5148 sayılı Bakanlar Kurulu kararı ile stopaj oranı 
"0" olarak belirlenmi�tir. Bu nedenle �irket’in ilgili döneme ili�kin kazançlarından kaynaklanan bir 
vergi yükümlülü�ü mevcut de�ildir (Not 22). 
 
Grup’un ba�lı ortaklı�ı ve mü�terek yönetime tabi ortaklı�ı, adi ortaklık statüsünde olup, kurumlar 
vergisi mükellefiyeti yoktur. �irket, ba�lı ortaklı�ının kazançları ve kayıpları için de kurumlar vergisi 
açısından sorumludur. Vergi, do�rudan özkaynaklar altında muhasebele�tirilen bir i�lemle ilgili 
olmaması ko�uluyla, kapsamlı gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili i�lemle birlikte 
özkaynaklar altında muhasebele�tirilir.  
 
Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin konsolide finansal 
tablolarda yer alan kayıtlı de�erleri ile vergi de�erleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. 
Ertelenen vergi hesaplanmasında yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle geçerli 
bulunan vergi oranları kullanılır (Not 22). �irketin kurumlar vergisi istisnası bulundu�undan, herhangi 
bir ertelenmi� vergi varlı�ı ve yükümlülü�ü bulunmamaktadır. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı  
 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı, �irket’in, Türk �� Kanunu uyarınca personelin emekliye ayrılmasından 
do�acak gelecekteki olası yükümlülüklerinin tahmini toplam kar�ılı�ının bugünkü de�erini ifade eder. 
Türkiye’de geçerli olan çalı�ma hayatını düzenleyen yasalar ve Türk �� Kanunu uyarınca, grubun bir 
yılını tamamlayan ve sebepsiz yere i�ten çıkartılan, askerlik görevini yapmak için ça�rılan, vefat eden, 
25 yıllık hizmet süresini doldurup (kadınlarda 20 yıl) emeklilik ya�ını doldurarak (kadınlarda 58, 
erkeklerde 60 ya�) emekli olan çalı�anlarına kıdem tazminatı ödeme yükümlülü�ü vardır. 23 Mayıs 
2002 tarihi itibariyle ilgili yasa de�i�ti�inden, emeklilikten önceki hizmet süresiyle ba�lantılı, bazı 
geçi� süreci maddeleri çıkartılmı�tır.  
 
Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maa� tutarı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 2009 
tarihi itibariyle 2.365,16 TL ile sınırlandırılmı�tır (31 Aralık 2008: 2,173.19; 31 Aralık 2008: 
2,030.19; 31 Aralık 2007: 1,857,44) 
 
Tanımlanmı� sosyal yardım yükümlülü�ünün bugünkü de�eri ile ilgili ayrılan kar�ılık öngörülen 
yükümlülük yöntemi kullanılarak hesaplanır. Tüm aktüeryal karlar ve zararlar konsolide kapsamlı 
gelir tablosunda muhasebele�tirilir. 
 
UFRS, belirli fayda planları dahilinde muhtemel tazminat yükümlülü�ünün tahmin edilebilmesi için 
aktüer de�erleme öngörülerinin geli�tirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup 
öngörülen yükümlülük yöntemini uygulayarak ve geçmi� yıllardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet 
süresini sonlandırdı�ı tarih itibariyle kıdem tazminatı almaya hak kazananları temel alarak bir 
yükümlülük hesaplamaktadır. Bu kar�ılık, gelecekte çalı�anların emekliliklerinden do�acak muhtemel 
yükümlüklerin bugünkü de�erinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadır. 
 
Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan kar�ılı�ının enflasyon ile orantılı olarak 
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmı� gerçek 
oranı gösterir. �irket’in kıdem tazminatı kar�ılı�ı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandı�ı 
için, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan 2.427,04 TL tavan tutarı (1 Ocak 2009: 2,260.05; 1 
Ocak 2008: 2,087.92; 1 Ocak 2007: 1,960.69) üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
Grup çalı�anları adına Sosyal Sigortalar Kanunu çerçevesinde yapılan i�veren payı ödemeleri, 
tanımlanmı� katkı programı olarak de�erlendirmi� ve yapılan ödemeler dönemsel olarak 
giderle�tirilmi�tir (31 Aralık 2009: 25 TL; 31 Aralık 2008: 26 TL; 31 Aralık 2007: 64 TL). 
 
Borç kar�ılıkları, ko�ullu varlıklar ve yükümlülükler 
 
Kar�ılıklar; Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmi�ten kaynaklanan yasal veya 
yapısal bir yükümlülü�ün bulunması, yükümlülü�ü yerine getirmek için ekonomik fayda sa�layan 
kaynakların çıkı�ının gerçekle�me olasılı�ının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir 
tahminin yapılabildi�i durumlarda muhasebele�tirilmektedir. Gelecek dönemlerde olu�ması beklenen 
faaliyet zararları için kar�ılık ayrılmaz. 
 
Geçmi� olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i�letmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan 
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekle�ip gerçekle�memesi ile teyit 
edilebilmesi mümkün yükümlülükler ve varlıklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve 
�arta ba�lı yükümlülükler ve varlıklar olarak de�erlendirilmektedir (Not 11). 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Stoklar 
 
Stoklar, maliyetin veya net gerçekle�ebilir de�erin dü�ük olanı ile de�erlenir. Stoklara dahil edilen 
maliyet unsurları Grup tarafından satı� amaçlı konut in�a etmek için elde tutulan arsalar ve bu arsalar 
üzerinde in�aatı devam etmekte olan konutların maliyetlerinden olu�maktadır. Stokların maliyeti tüm 
satın alma maliyetlerini, dönü�türme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna 
getirilmesi için katlanılan di�er maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net 
gerçekle�ebilir de�erin dü�ük olanı yöntemi kullanılarak belirlenmi�tir. �n�aatına 1 Ocak 2009 öncesi 
ba�lanan stokların üzerine borçlanma maliyetleri aktifle�tirilmemi�tir. Halihazırda veya ileride 
üzerinde konut in�aatı yapılacak arsalar stoklar içerisinde de�erlendirilmi�tir. Stoklar, konut 
in�aatlarının muhtemel biti� tarihi göz önüne alınarak kısa ve uzun vadeli olarak sınıflandırılmı�tır. 
(Not 9). 
 
Maddi duran varlıklar ve ilgili amortismanlar  
 
Maddi duran varlıklar elde etme maliyeti üzerinden, birikmi� amortisman ve gerekli oldu�u durumlarda 
de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı ayrıldıktan sonraki net de�erleri ile gösterilmektedir. Maliyet bedeli, varlı�ın 
faaliyetini planlanan gibi gerçekle�tirmesi için katlanılan do�rudan ili�kilendirilebilen maliyetleri de 
içerir. 
 
Amortisman, maddi duran varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri baz alınarak do�rusal amortisman 
yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır (Not 10). 
 
Maddi duran varlıklar için tahmin edilen faydalı ömürler a�a�ıdaki gibidir: 
 Yıllar 
 
Motorlu ta�ıtlar 5 
Mobilya ve demirba�lar 4-5 
 
Maddi duran varlı�ın kapasitesini geni�leterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı artıran 
nitelikteki yatırım harcamaları maddi duran varlı�ın maliyetine eklenmekte ve kalan faydalı ömrü 
boyunca amortismana tabi tutulmaktadır. Bu kalemler haricindeki harcamalar ise gider olarak 
muhasebele�tirilmektedir.  
 
Maddi duran varlıkların bilançoda ta�ınan de�eri tahmini geri kazanılabilir de�erinin üzerinde olması 
durumunda söz konusu varlı�ın de�eri geri kazanılabilir de�erine indirilir ve ayrılan de�er dü�üklü�ü 
kar�ılı�ı gider hesapları ile ili�kilendirilir. 
 
Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu olu�an satı� karı veya zararı, kayıtlı de�eri ile tahsil 
olunan tutarların kar�ıla�tırılması sonucu belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına 
yansıtılır. 
 
�n�aat Sözle�meleri 
 
Grup’un UMS 11 “�n�aat Sözle�meleri” kapsamına giren bir faaliyeti yoktur. Grup’un gayrimenkul 
alanındaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul �n�aatına Yönelik Anla�malar” adlı yorumda da teyit 
edildi�i üzere UMS 18 “Hasılat” çerçevesinde muhasebele�tirilmektedir. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar 
 
Satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar kayıtlı de�erlerinin, kullanılmak suretiyle de�il, satı� i�lemi 
sonucu geri kazanıldı�ı durumlarda satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar olarak sınıflandırılır ve 
amortisman ayrılması durdurulur. Satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar kayıtlı de�erleri ile gerçe�e 
uygun de�erlerinden satı� giderlerinin çıkarılması sonucu olu�an de�erden, dü�ük olanı ile de�erlenir. 
�irket’in 31 Aralık 2009 itibariyle satı� amaçlı elde tutulan duran varlıkları yoktur (31 Aralık 2008: 
Yoktur; 31 Aralık 2007: Yoktur; 31 Aralık 2006: Yoktur). 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 
 
Mal ve hizmetlerin üretiminde kullanılmak veya idari maksatlarla veya i�lerin normal seyri esnasında 
satılmak yerine, kira elde etmek veya de�er kazanımı amacıyla veya her ikisi için tutulan araziler ve 
binalar yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak sınıflandırılır ve gerçe�e uygun de�er yöntemi ile 
de�erlenir. Yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erindeki bir de�i�iklikten kaynaklanan 
kazanç veya zarar, olu�tu�u dönemde kapsamlı gelir tablosuna dahil edilir (Not 8). 
 
Grup, yatırım amaçlı gayrimenkullerini gerçe�e uygun de�er yöntemi ile de�erlemektedir. 1 Ocak 
2009’dan sonra ba�layan dönemler için geçerli olmak üzere UMS 40’da yapılan de�i�iklik gere�i 
gerçe�e uygun de�erleme yöntemi uyguladı�ında in�aat halindeki gayrimenkuller de gerçe�e uygun 
de�erleriyle de�erlenir. �n�aat halindeki gayrimenkuller gerçe�e uygun de�er tespitinin güvenilir bir 
biçimde yapılamaması durumunda bu tespitin güvenilir bir �ekilde yapıldı�ı ya da yatırımın 
tamamlandı�ı tarihten önce gelen tarihe kadar maliyet metodu ile de�erlenmektedir. 
 
�erefiye 
 
�erefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yılda bir kez (31 Aralık tarihi itibariyle) veya 
�artların de�er dü�üklü�ünü i�aret etti�i durumlarda daha sık aralıklarla de�er dü�üklü�ü testine tabi 
tutulur (Not 13). �erefiye üzerinden hesaplanan de�er dü�üklü�ü zararları takip eden dönemlerde söz 
konusu de�er dü�üklü�ünün ortadan kalkması durumunda dahi kapsamlı gelir tablosu ile 
ili�kilendirilemez. �erefiye, de�er dü�üklü�ü testi sırasında nakit üreten birimler ile ili�kilendirilir. 
 
Varlıklarda de�er dü�üklü�ü 
 
�irket, maddi duran varlıkları da içeren her varlık için her bir bilanço tarihinde, sözkonusu varlı�a 
ili�kin de�er kaybının oldu�una dair herhangi bir gösterge olup olmadı�ını de�erlendirir. Böyle bir 
gösterge mevcutsa, o varlı�ın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. E�er söz konusu varlı�ın veya o 
varlı�a ait nakit üreten herhangi bir biriminin kayıtlı de�eri, kullanım veya satı� yoluyla geri 
kazanılacak tutarından yüksekse de�er dü�üklü�ü meydana gelmi�tir. Geri kazanılabilir tutar varlı�ın 
net satı� fiyatı ile kullanım de�erinden yüksek olanı seçilerek bulunur. Kullanım de�eri, bir varlı�ın 
sürekli kullanımından ve faydalı ömrü sonunda elden çıkarılmasından elde edilmesi beklenen nakit 
akımlarının tahmin edilen bugünkü de�eridir. De�er dü�üklü�ü kayıpları kapsamlı gelir tablosunda 
muhasebele�tirilir. Bir varlıkta olu�an de�er dü�üklü�ü kaybı, o varlı�ın geri kazanılabilir tutarındaki 
müteakip artı�ın, de�er dü�üklü�ünün kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir 
olayla ili�kilendirilebilmesi durumunda daha önce de�er dü�üklü�ü ayrılan tutarı geçmeyecek �ekilde 
geri çevrilir. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlaması 
 
Faaliyet bölümleri raporlaması i�letmenin faaliyetlere ili�kin karar almaya yetkili merciine yapılan 
raporlamayla yeknesaklı�ı sa�layacak biçimde düzenlenmi�tir. ��letmenin faaliyetlere ili�kin karar 
almaya yetkili mercii bölüme tahsis edilecek kaynaklara ili�kin kararların alınmasından ve bölümün 
performansının de�erlendirilmesinden sorumludur. Yönetim kurulu, i�letmenin faaliyetlere ili�kin 
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmi�tir (Not 3).  
 
Gelirlerin kaydedilmesi 
 
Gelirler, faaliyetlerinden dolayı �irket’e ekonomik getiri sa�lanması olasılı�ı oldu�u ve gelirin 
güvenilir olarak ölçülebilmesinin mümkün oldu�u zaman muhasebele�tirilir. Gelirler, katma de�er 
vergisi ve satı� vergileri dü�üldükten sonra net olarak gösterilmi�tir. Gelirin olu�ması için a�a�ıdaki 
kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir. 
 
Gayrimenkul kiralamalarından elde edilen kira gelirleri 
 
Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasına göre kaydedilmektedir. Gelir, 
bu i�lemle ilgili olu�an ekonomik faydaların �irket’e giri�i mümkün görülüyorsa ve bu gelirin miktarı 
güvenilir bir �ekilde ölçülebiliyorsa gerçekle�ir. Dönemsel kira indirimleri gerçekle�ti�i dönemlerde 
kira gelirlerinden netle�tirilerek gösterilmi�tir. 
 
Genel giderler yansıtma gelirleri 
 
�irket’in sahibi oldu�u alı�veri� merkezleriyle ilgili Torunlar GYO’ya kesilen ortak alan gideri 
faturaları yapılan anla�malara istinaden,  alı�veri� merkezi i�letmecilerine ve/veya kiracılara tahakkuk 
esasına göre yansıtılır. 
 
Konut satı�ı 
 
Satılan konutların (envanter altında sınıflandırılan konutlar ve ofisler) riskinin ve faydasının alıcıya 
transfer oldu�u ve gelir tutarının güvenilir bir �ekilde hesaplanabildi�i durumda gelir olu�mu� sayılır. 
Satılan konutların risk ve faydalarının alıcıya transferi genellikle konutların kesin tesliminin yapılması 
ile olu�mu� sayılır. 
 
Faiz 
 
Tahsilatın �üpheli olmadı�ı durumlarda tahakkuk esasına göre gelir kazanılmı� kabul edilir. 
 
Faiz gelir ve gideri 
 
Faiz gelir ve giderleri kapsamlı gelir tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebele�tirilmektedir. Faiz 
geliri vadeli mevduatlardan elde edilen faizleri kapsar (Not 20). 
 
Borçlanmalardan kaynaklanan faiz giderleri etkin faiz gideri yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına 
göre muhasebele�tirilmektedir (Not 20). 
 
Ödenmi� sermaye 
 
Adi hisse senetleri özkaynaklarda sınıflandırılırlar. Yeni hisse senedi ihracıyla ili�kili maliyetler, vergi 
etkisi indirilmi� olarak tahsil edilen tutardan dü�ülerek özkaynaklarda gösterilirler. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Hisse senedi ihraç primleri 
 
Hisse senedi ihraç primi �irket’in elinde bulunan ba�lı ortaklık ya da özkaynak yöntemiyle de�erlenen 
yatırımların hisselerinin nominal bedelinden daha yüksek bir fiyat üzerinden satılması neticesinde 
olu�an farkı ya da �irket’in iktisap etti�i �irketler ile ilgili çıkarmı� oldu�u hisselerin nominal de�er ile 
gerçe�e uygun de�erleri arasındaki farkı temsil eder. 
 
Hisse ba�ına kazanç 
 
Konsolide kapsamlı gelir tablosunda belirtilen hisse ba�ına kazanç, ana ortaklık payına dü�en 
konsolide net karın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin a�ırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile 
tespit edilir. 
 
Türkiye’de �irketler, sermayelerini hâlihazırda bulunan hissedarlarına, geçmi� yıl kazançlarından ve 
yeniden de�erleme fonlarından da�ıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip 
“bedelsiz hisse” da�ıtımları, hisse ba�ına kazanç hesaplamalarında, finansal tablolarda sunulan tüm 
dönemlerde ihraç edilmi� hisse gibi de�erlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan a�ırlıklı 
ortalama hisse sayısı, hisse senedi da�ıtımlarının geçmi�e dönük etkilerini de hesaplayarak 
bulunmu�tur. 
 
Nakit akım raporlaması 
 
Konsolide nakit akım tablolarında yer alan nakit ve nakit benzerleri, vadesi üç ayı geçmeyen nakit ve 
banka mevduatları içermektedir (Not 4). 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ili�kin herhangi bir duyuru veya di�er seçilmi� 
finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmı� olsalar bile, bilanço tarihi ile 
bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar.  �irket, bilanço tarihinden 
sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, konsolide finansal tablolara alınan 
tutarları bu yeni duruma uygun �ekilde düzeltir (Not 26). 
 
2.5 Önemli Muhasebe De�erlendirme, Tahmin Ve Varsayımları 
 
Konsolide finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve 
yükümlülüklerin tutarlarını, ko�ullu varlıkların ve yükümlülüklerin açıklamasını ve hesap dönemi 
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların 
kullanılmasını gerektirmektedir. Bu tahminler yönetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla 
birlikte, muhasebe tahminleri do�ası gere�i gerçekle�en sonuçlarla birebir aynı tutarlarda 
neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama döneminde, varlık ve yükümlülüklerin kayıtlı 
de�erinde önemli düzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayımlar a�a�ıda belirtilmi�tir: 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
1 OCAK - 31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007  HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 28

NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erleri: 
 
2009 yılı de�erlemeleri Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.� tarafından, 2008 ve 2007 
yılı de�erlemeleri Elit Gayrimenkul De�erleme A.�. tarafından yapılmı�tır. Konsolide finansal 
tablolarda, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılan ta�ınmazların gerçe�e uygun de�erinin 
bulunması esnasında kullanılan ekspertiz raporlarının temel varsayımları olarak de�erleme yöntemi, 
iskonto oranı, yıllık kira artı� oranı, kapitalizasyon oranı (son de�erin bulunmasında kullanılan iskonto 
oranı) ve emsal m² de�erleri a�a�ıda tablo formatında gösterilmi�tir.  
 
 Ekspertiz      
 raporu De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon Emsal 
31 Aralık 2009 tarihi yöntemi oranı artı� oranı oranı m² de�eri 
 
�stanbul Ba�ak�ehir arsa 21/1/2010 Gelir indirgeme %10.50 %3.00 %6.00 - 
   (“Mall of �stanbul arsası”) Emsal kar�ıla�tırma %11.00 - %7.00 1.000 
Bursa Korupark AVM 29/12/2009 Gelir indirgeme %8.50 %3.00 %5.50 - 
�stanbul Esenyurt arsa 29/12/2009 Gelir indirgeme %11.50 %3.00 %8.50 - 
   (“Torium arsası”) 
�stanbul Esentepe arsa 29/12/2009 Gelir indirgeme %12.00 %3.00 %7.00 - 
   (“Torun Tower arsası”) 
Bursa Zafer Plaza AVM 29/12/2009  Gelir indirgeme %8.50 %3.00 %5.00 - 
Antalya Deepo AVM 29/12/2009 Gelir indirgeme %9.00 %3.00 %6.00 - 
Antalya Koyunlar  Emsal 
   arsalar 29/12/2009 kar�ıla�tırma - - - 50-225 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece   Emsal kar�ıla�tırma - - - 184 
   Kayaba�ı arsa 31/12/2009 Gelir indirgeme %7.50 %3.00 %8.00 - 
�stanbul Beyo�lu   Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.200 
   Kemanke� binası 29/12/2009 Gelir indirgeme %12.00 - %7.50 - 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 29/12/2009 Gelir indirgeme %9.50 - %7.50 - 
 
 Ekspertiz      
 raporu De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon Emsal 
31 Aralık 2008 tarihi yöntemi oranı artı� oranı oranı m² de�eri 
 
Bursa Korupark AVM (*) 24/10/2008 Gelir indirgeme %6.50-8.00 %3.00 - - 
Mall of �stanbul arsası 26/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.000 
     Gelir indirgeme %8.00-10.00 %3.00 - - 
Bursa Zafer Plaza AVM 24/12/2008 Gelir indirgeme %8.00-10.00 %5.00 - - 
Torun Tower arsası 25/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 10.000 
Torium arsası 31/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 1.800 
Antalya Deepo AVM 26/12/2008 Gelir indirgeme %8.00-10.00 %4.00 - - 
Antalya Koyunlar 
   arsalar 26/12/2008  Emsal kar�ıla�tırma - - - 290-310 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece arsa 25/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 1.050 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece  
    Kayaba�ı arsa 17/11/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 200 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 23/10/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.750 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 17/11/2008  Emsal kar�ıla�tırma - - - 320-850 
 
(*) �lgili de�erleme raporu 6 Nisan 2010 tarihi itibariyle güncellenmi�tir (Not 2).
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 Ekspertiz 
 raporu De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon Emsal 
31 Aralık 2007 tarihi yöntemi oranı artı� oranı oranı m² de�eri 
 
Bursa Korupark AVM 23/10/2007 Gelir indirgeme %8.00-10.00 %5.00 - - 
  Maliyet yöntemi - - - - 
Mall of �stanbul arsası 10/07/2007 Gelir indirgeme %8.00-10.00 %3.00 - - 
     Maliyet yöntemi - - - - 
Bursa Zafer Plaza AVM 18/10/2007 Gelir indirgeme %8.00-10.00 %5.00 - - 
Antalya Deepo AVM 19/10/2007 Emsal kar�ıla�tırma - - - 150-160 
Torun Tower arsası 24/10/2007 Emsal kar�ıla�tırma - - - 4.750 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 22/10/2007 Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.500 
Antalya Koyunlar  
   arsalar 25/10/2007  Emsal kar�ıla�tırma - - - 140-150 
 
  De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon Emsal 
31 Aralık 2006  yöntemi oranı artı� oranı oranı m² de�eri 
 
Bursa Zafer Plaza AVM (*) Gelir indirgeme %7.50-9.00 %3.00 - - 
Antalya Deepo AVM (*) Gelir indirgeme %7.50-9.00 %3.00 - - 
Bursa Korupark AVM (***) - - - - - 
Torun Tower arsası (**)  - - - - - 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası (**)  Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.500 
 
(*)  31 Aralık 2006 itibariyle �irket’in SPK formatında tam kapsamlı de�erleme raporları mevcut de�ildir. 

Bursa Zafer Plaza ve Antalya Deepo için bu de�erlemeler Elit Gayrimenkul De�erleme A.�.’nin deste�i 
ile �irket yönetimince yapılmı�tır.  

 
(**)  �stanbul Beyo�lu Kemanke� binası ve Torun Tower arsası 2006 yılında alınmı� ve 31 Aralık 2006 tarihi 

itibariyle gerçe�e uygun de�erine yakla�tı�ı varsayılan maliyet de�erinden muhasebele�tirilmi�tir.  
 
(***)  Korupark AVM o tarihte in�aat halinde olup 31 Aralık 2006 tarihinde geçerli olan TMS 40 gere�ince 

maliyet bedeli ile takip edilmekteydi.  
 
i. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Ba�ak�ehir �lçesi, �kitelli – 2 Mahallesi’nde kain 122.860 m² sahalı arsa üzerine 
Mall of Istanbul Projesi gerçekle�tirilmektedir. Mall of �stanbul Projesi alı�veri� merkezi, otel, 
konut ve apart ofisi kapsayacak �ekilde planlanmaktadır. Grup bu a�amada ilgili arsayı de�er 
artı� amacıyla elinde bulundurmakla birlikte arsanın en iyi kullanım �eklini dikkate almaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 21 Ocak 2010 tarihli ve 2009/TGYO/Rev10 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
619.419 TL olarak belirlenmi�tir (26 Aralık 2008: 414.070 TL, 10 Temmuz 2007: 406.300 TL). 
Bu tutarlar ilgili gayrimenkulün �irket hissesine dü�en kısmı nispetindedir. 
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ii. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Bursa �li, Osmangazi �lçesi, Emek Köyü’nde kain 53.185,61 m² yüzölçümlü alan üzerinde tesis 
edilmi� olan Bursa Korupark Alı�veri� Merkezi Mayıs 2007 tarihinde hizmete açılmı�tır. 
Alı�veri� merkezinin kiralama ve yönetim i�leri Torun Alı�veri� Merkezleri Yatırım ve Yönetim 
A.�.tarafından yürütülmektedir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/04 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
590.042 TL olarak belirlenmi�tir (24 Ekim 2008: 563.634 TL, 23 Ekim 2007: 628.925 TL). 

 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tablolarda ilgili gayrimenkulun 
Elit Gayrimenkul De�erleme A.�. tarafından hazırlanan 24 Ekim 2008 tarihli ve 2008/3647 
numaralı ekspertiz raporu; 2008 yılı son çeyre�inde ya�anan ve etkileri ülkemizde de ya�anan 
küresel ekonomik kriz neticesinde 2008 yılı sonu itibariyle hedeflenen kira gelirlerini ve doluluk 
oranını elde edemedi�inden dolayı, Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.� 
tarafından yeniden gözden geçirilmi� ve 6 Nisan 2010 tarihi itibariyle MR-1836 referans 
numaralı yazı ile tarafımıza iletilmi�tir. Buna göre ilgili gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi 
itibariyle gerçe�e uygun de�eri 563.634 TL olmu�tur. 

 
iii. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Büyükçekmece �lçesi, Esenyurt Köyü’nde kain 44.571 m² yüzölçümlü alan üzerine 
Torium Projesi gerçekle�tirmektedir. Torium Projesi alı�veri� merkezi ve konut olarak 
planlanmaktadır. Projenin ba�langıç tarihi Mayıs 2008, planlanan biti� tarihi 2010 sonlarına 
do�rudur. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/11 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
399.617 TL olarak belirlenmi�tir. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle geçerli olan UMS 40, “Yatırım 
Amaçlı Gayrimenkuller” standardına göre, in�aat halindeki gayrimenkullerin gerçe�e uygun 
de�erlemesi yapılamadı�ından, gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle ta�ınan de�eri, 
arsanın in�aat ba�lamadan önce yapılan son de�erleme çalı�masındaki gerçe�e uygun de�er ve 
2008 yılında gerçekle�tirilen in�aat maliyetleridir. Bu tutarlar ilgili gayrimenkulün �irket 
hissesine dü�en kısmı nispetindedir. 

 
iv. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, �i�li �lçesi, 2.Bölge’de kain 14.992 m² yüzölçümlü alan üzerine Torun Tower 
Projesi gerçekle�tirmektedir. Torun Tower Projesi konut ve ofis olarak planlanmaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/09 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
167.656 TL olarak belirlenmi�tir. (25 Aralık 2008: 149.915 TL, 24 Ekim 2007: 71.210 TL). 

 
v. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Bursa �li, Osmangazi �lçesi, �ehreküstü Mahallesi’nde kain 9.622 m² yüzölçümlü alan üzerinde 
tesis edilmi� olan Bursa Zafer Plaza Ekim 1999 tarihinde hizmete açılmı�tır. Alı�veri� 
merkezinin kiralama ve yönetim i�leri Zafer Plaza ��letmecilik A.�. tarafından yürütülmektedir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/03 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
149.201 TL olarak belirlenmi�tir (24 Aralık 2008: 156.045 TL, 18 Ekim 2007: 97.551 TL). Bu 
tutarlar ilgili gayrimenkulün �irket hissesine dü�en kısmı nispetindedir. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
1 OCAK - 31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007  HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 31

NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
vi. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde kain 9.500 m² yüzölçümlü alan üzerinde tesis 
edilmi� olan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi Ekim 2004 tarihinde hizmete açılmı�tır. Alı�veri� 
merkezinin kiralama ve yönetim i�leri Torun Alı�veri� Merkezleri Yatırım ve Yönetim A.�. 
tarafından yürütülmektedir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/01 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
124.981 TL olarak belirlenmi�tir (26 Aralık 2008: 100.675 TL, 19 Ekim 2007: 85.149 TL). 

 
Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.�’ nin, ilgili gayrimenkulün, gayrimenkul 
yatırım ortaklı�ı portföyüne alınmasında, ancak Kepez Belediyesi �mar Müdürlü�ü ve Antalya 
Büyük�ehir Belediye �mar Müdürlü�ü’nce bölgeye ait 1/1000 ölçekli Uygulama �mar Planı’nın 
onaylanması ve bunu takiben alı�veri� merkezi için gerekli yasal izinlerin tamamlanması 
ko�uluyla bir sakınca olmadı�ı görü�ü mevcuttur. 

 
vii. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde kain 73.122 m² yüzölçümlü arsası mevcuttur. 
Arsanın kullanımı ile ilgili �irket henüz bir karar vermemi�tir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/02 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
14.766 TL olarak belirlenmi�tir (26 Aralık 2008: 21.850 TL, 25 Ekim 2007: 8.655 TL). �lgili 
gayrimenkulün 31 Aralık 2009 ve 2008  tarihleri itibariyle ta�ınan de�erleri içerisinde 6 TL 
tutarında maliyetten ta�ınan gayrimenkul mevcuttur. 

 
viii. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Küçükçekmece �lçesi, Kayaba�ı Köyü’nde kain 60.833 m² yüzölçümlü arsası 
mevcuttur. Arsanın kullanımı ile ilgili �irket henüz bir karar vermemi�tir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/14 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
13.646 TL olarak belirlenmi�tir (17 Kasım 2008: 12.170 TL). 

 
ix. �irket, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Beyo�lu �lçesi, Kemanke� Mahallesi’nde kain 1.501 m² yüzölçümlü arsa üzerinde 
binası mevcuttur. Bina restore edilerek otel projesi gerçekle�tirilecektir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/13 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
11.045 TL olarak belirlenmi�tir (23 Ekim 2008: 10.725 TL, 22 Ekim 2007: 9.750 TL ). 

 
x. �irket’in, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Bursa �li, Osmangazi �lçesi, Emek Köyü’nde kain Bursa Korupark Alı�veri� Merkezi’nin 
eklentileri olan bir adet yunus havuzu, sosyal tesisler, ofis ve depoları bulunmaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�’ye hazırlatılan 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/05 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulun gerçe�e uygun de�eri toplam  
6.051 TL olarak belirlenmi�tir (17 Kasım 2008: 6.090 TL). 
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NOT 3 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA  
 
Torunlar GYO’nun raporlanabilir bölümleri yönetim tarafında proje bazında olarak düzenlenmi�tir. 
Kaynakların tahsisi ve kullanımı ile ilgili karar alma mekanizması da aynı baza dayanmaktadır. Di�er 
bölümler altında sınıflandırılan önemli kalemler Bursa Korupark ba�ımsız bölümler ve �stanbul �kitelli 
Küçükçekmece arsalar gibi di�er büyük projelerlerle ba�lantılı olup do�rudan onların parçası olmayan 
bölümlerdir. 
 
Torunlar GYO’nun her bir faaliyet bölümü tarafından uygulanan muhasebe politikaları �irket’in 
konsolide finansal tablolarında kullanılan SPK tarafından yayımlanan finansal raporlama 
standartlarıyla aynıdır. Her bir bölüm ile ilgili bilgiler a�a�ıda yer almaktadır. Bölümlerin 
performansında brüt kar dikkate alınmaktadır. 
 
a) 31 Aralık 2009 itibariyle ve bu tarihte sona eren dönem için, raporlanabilir bölümler itibariyle 

endüstriyel bölümlere göre gruplanmı� bilgiler a�a�ıdaki gibidir: 
 

 Toplam  Amortisman  ��tiraklerden 
 bölüm Brüt  ve itfa Yatırım elde edilen 
 geliri kar payları harcamaları(*) gelir(**) 

 
Zafer Plaza AVM 8.400 6.126 - 7 - 
Antalya Deepo AVM 10.447 8.035 - - - 
Korupark AVM 28.687 23.491 - 150 - 
Ankamall - - - - 6.866 
Korupark Konutlar 65.240 30.810 - 9.432 - 
Nishistanbul Projesi 140 - - 35.528 - 
Torium Projesi - - - 54.526 - 
Mall of Istanbul Projesi - - - 6.401 - 
Di�er 7.244 6.513 195 6.777 374 

 
Toplam 120.158 74.975 195 112.821 7.240 

 
(*) Yatırım harcamaları, konsolide finansal tablolarda stok olarak sınıflandırılan kalemlere ve yatırım 

amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılan alı�veri� merkezlerine yapılan yatırımları içermektedir. 
 

(**) ��tiraklerden Yeni Gimat’dan elde edilen gelirler faal alı�veri� merkezi projeleri olarak 
sınıflandırılmı�tır. 

 
b) 31 Aralık 2008 itibariyle ve bu tarihte sona eren dönem için, raporlanabilir bölümler itibariyle 

endüstriyel bölümlere göre gruplanmı� bilgiler a�a�ıdaki gibidir: 
 

 Toplam  Amortisman  ��tiraklerden 
  bölüm Brüt  ve itfa Yatırım elde edilen 
 geliri kar payları harcamaları gelir 

 
Zafer Plaza AVM 8.400 6.123 - - - 
Antalya Deepo AVM 8.653 6.613 - - - 
Korupark AVM 31.404 26.311 - 1.896 - 
Ankamall - - - - 15.028 
Korupark Konutlar 68.639 28.058 - 38.273 - 
Torium Projesi - - - 91.557 - 
Mall of Istanbul Projesi - - - 741 - 
Torun Tower Projesi - - - 471 - 
Di�er 17.698 (529) 335 27.192 400 

 
Toplam 134.794 66.576 335 160.130 15.428 
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NOT 3 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı) 
 
c) 31 Aralık 2007 itibariyle ve bu tarihte sona eren dönem için, raporlanabilir bölümler itibariyle 

endüstriyel bölümlere göre gruplanmı� bilgiler a�a�ıdaki gibidir: 
 

 Toplam  Amortisman  ��tiraklerden 
 bölüm Brüt  ve itfa Yatırım elde edilen 
 geliri kar payları harcamaları gelir 

 
Zafer Plaza AVM 7.950 5.848 - - - 
Antalya Deepo AVM 7.897 6.295 - 423 - 
Korupark AVM 9.082 8.062 - 46.308 - 
Ankamall - - - - 58.263 
Korupark Konutlar - - - 45.386 - 
Torium Projesi - - - - - 
Mall of Istanbul Projesi - - - 166.000 - 
Other 18.180 (2.137) 367 2.854 1.119 

 
Toplam 43.109 18.068 367 260.971 59.382 

 
 
NOT 4 - NAK�T VE NAK�T BENZERLER� 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Kasa 6 - 12 5 
Banka 
- Vadesiz mevduat 4 6 66 9 
- Vadeli mevduat 72.617 80.162 137.363 - 
Di�er hazır de�erler 12 - - - 
 
 72.639 80.168 137.441 14 
 
Nakit ve nakit benzeri varlıkların vade da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
30 güne kadar 760 1.072 4.194 14 
30 - 90 gün arası 71.879 79.096 133.247 - 
 
 72.639 80.168 137.441 14 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin TL cinsinden yabancı para da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
ABD Doları - 2.990 137.049 - 
Avro 31.276 38.832 147 - 
 
 31.276 41.822 137.196 - 
 
Vadeli mevduatlara ili�kin ortalama etkin yıllık faiz oranları (%): 
 
 2009 2008 2007 2006 
 (%) (%) (%) (%) 
 
ABD Doları - 6.10 5.52 - 
Avro 3.68 6.66 3.80 - 
Türk Lirası 10.47 22.41 16.50 - 
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NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Kısa vadeli banka kredileri 121.088 244.777 240.839 62.950 
Uzun vadeli kredilerin  
   kısa vadeli kısımları 34.606 21.860 - - 
Uzun vadeli banka kredileri 462.858 331.566 134.107 1.139 
 
 618.552 598.203 374.946 64.089 
 
31 Aralık 2009 
 A�ırlıklı 
 ortalama etkin Para Orijinal TL 
 (faiz oranı (%) birimi tutar kar�ılı�ı 
 
Kısa vadeli banka kredileri 5,54 ABD Doları 66.090 99.514 
 5,11 Avro 2.111 4.561 
 11,56 TL 17.013 17.013 
Uzun vadeli banka kredilerinin 
   kısa vadeli kısmı 6,50 ABD Doları 8.146 12.265 
 4,54 Avro 10.342 22.341 
 
Uzun vadeli banka kredileri 5,91 ABD Doları 123.828 186.447 
 4,54 Avro 127.900 276.302 
 21,02 TL 109 109 
 
Toplam banka kredileri    618.552 
 
31 Aralık 2008 
 A�ırlıklı 
 ortalama etkin Para Orijinal TL 
 (faiz oranı (%) birimi tutar kar�ılı�ı 
 
Kısa vadeli banka kredileri 5,06 ABD Doları 126.503 191.310 
 6,81 Avro 18.367 39.320 
 24,84 TL 14.147 14.147 
Uzun vadeli banka kredilerinin 
   kısa vadeli kısmı 5,58 ABD Doları 650 984 
 7,13 Avro 9.751 20.876 
 
Uzun vadeli banka kredileri 5,58 ABD Doları 25.000 37.808 
 7,13 Avro 137.100 293.504 
 27,42 TL 254 254 
 
Toplam banka kredileri    598.203 
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NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR (Devamı) 
 
31 Aralık 2007 
 A�ırlıklı 
 ortalama etkin Para Orijinal TL 
 (faiz oranı (%) birimi tutar kar�ılı�ı 
 
Kısa vadeli banka kredileri 6,11 ABD Doları 175.574 204.490 
 5,20 Avro 20.859 35.675 
 18,78 TL 674 674 
 
Uzun vadeli banka kredileri 6,14 ABD Doları 114.599 133.474 
 18,78 TL 633 633 
 
Toplam banka kredileri    374.946 
 
31 Aralık 2006 
 A�ırlıklı 
 ortalama etkin Para Orijinal TL 
 (faiz oranı (%) birimi tutar kar�ılı�ı 
 
Kısa vadeli banka kredileri 5,77 ABD Doları 26.772 37.631 
 3,98 Avro 10.832 20.056 
 19,25 TL 5.263 5.263 
 
Uzun vadeli banka kredileri 19,25 TL 1.139 1.139 
 
Toplam banka kredileri    64.089 
 
31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri ödeme planı 
a�a�ıdaki gibidir:  
 
 2009 2008 2007 2006 
 
2009 - - 133.852 1.139 
2010 - 57.649 146 - 
2011 106.910 23.764 109 - 
2012 65.294 27.402 - - 
2013 70.587 32.647 - - 
2014 ve sonrası 220.067 190.104 - - 
 
 462.858 331.566 134.107 1.139 
 
Kredilerin yeniden fiyatlandırmaya kalan sürelerine ili�kin faize duyarlılık da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
3 aydan kısa (*) 303.271 352.457 22.763 58.654 
3 - 12 ay arası 107.159 206.700 218.076 4.296 
1 - 5 yıl arası 208.122 39.046 134.107 1.139 
 
 618.552 598.203 374.946 64.089 
 
(*)  31 Aralık 2009 itibariyle bu tutarın 298.644 TL’lik bölümünün faizi 2012 yılına kadar faiz para swap 

i�lemleri ile sabitlenmi�tir (Not 6).  
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NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR (Devamı) 
 
Grup’un finansal kiralama i�lemlerinden kaynaklanan borçları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2009  
 ABD Doları Avro TL Kar�ılı�ı 
Kısa vadeli finansal kiralama borçları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 59 736 1.677 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri (1) (17) (38) 
 
   1.639 
 
Uzun vadeli finansal kiralama borçları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar - 12 25 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri - (1) (2) 
 
   23 
 
  31 Aralık 2008  
 ABD Doları Avro TL Kar�ılı�ı 
Kısa vadeli finansal kiralama borçları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 81 1.291 2.887 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri (4) (64) (142) 
 
   2.745 
 
Uzun vadeli finansal kiralama borçları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 59 746 1.687 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri (3) (37) (83) 
 
   1.604 
 
  31 Aralık 2007  
 ABD Doları Avro TL Kar�ılı�ı 
Kısa vadeli finansal kiralama borçları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 232 1.137 2.215 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri (26) (117) (230) 
 
   1.985 
 
Uzun vadeli finansal kiralama borçları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 189 1.784 3.271 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri (9) (77) (142) 
 
   3.129 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
1 OCAK - 31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007  HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 37

NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR (Devamı) 
 
Finansal kiralama borçlarının iskonto edilmemi� geri ödeme planı a�a�ıda belirtilmi�tir: 
 

 2009 2008 2007 2006 
 
2008 - - 1.985 - 
2009 - 2.745 2.186 - 
2010 1.639 1.581 943 - 
2011 23 23 - - 
 
 1.662 4.349 5.114 - 
 
 
NOT 6 - D��ER F�NANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Türev finansal araçlar 
  31 Aralık 2009  
 Türev ürün Rayiç De�er 
 tutarı Yükümlülük 
 
Faiz para swap i�lemleri 291.641 (4.846) 
 
 291.641 (4.846) 
 
Grup, 9 Haziran 2009 tarihinde uzun vadeli kredisinin 2010 ile 2012 arasındaki euribor’a endeksli faiz 
ödemelerini sabitlemek için faiz para swap i�lemine girmi�, euribor’u 2009-2012 aralı�ı için %2.74, 
kredinin toplam faizini %4.94 olarak sabitlemi�tir.  
 
 
NOT 7 - T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR  
 
Kısa vadeli ticari alacaklar 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan  
   alacaklar (Not 23) 44.723 40.446 2.299 5.195 
�li�kili taraflardan  
   alınan senetler (Not 23) 7.600 - - - 
Ticari alacaklar 10.986 5.385 6.015 14.494 
Müte�ebbis ortaktan alacaklar (*) 9.134 - - - 
Alacak senetleri 4.286 8.400 12.795 8.059 
 
 76.729 54.231 21.109 27.748 
 
Eksi: �üpheli ticari alacaklar (1.789) (1.789) (1.859) (22) 
Eksi: Tahakkuk etmemi�  
   finansman geliri (272) (844) (100) (78) 
 
 74.668 51.598 19.150 27.648 
 
(*) Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’ın müte�ebbis orta�ı Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine, Mü�avirlik ve 

Taah. Ltd. �ti ‘den (“Özyazıcı”) den olan 9.134 TL tutarında alacak ortaklı�ın kurulması sırasında yapılan 
sözle�meye dayanarak gerçekle�tirilen arsa devri ile ilgilidir. Özyazıcı, Nishistanbul projesinin 
geli�tirilece�i arsa için proje ortaklı�ı kurulmadan önce �stanbul Yem Sanayi ve Ticaret A.�.’ye  
15.224 TL tutarında avans ödemesi yapmı� olup arsanın Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’a devri ile bu 
alacak kapanacaktır. 
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NOT 7 - T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR (Devamı) 
 
Uzun vadeli ticari alacaklar 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan  
   alınan senetler (Not 23) 2.677 - - - 
Alacak senetleri 5.708 2.446 5.129 7.405 
 
 8.385 2.446 5.129 7.405 
 
Eksi: Tahakkuk etmemi�  
   finansman geliri (916) (659) (338) (264) 
 
 7.469 1.787 4.791 7.141 
 
�üpheli ticari alacaklar kar�ılı�ının dönem içerisindeki hareketleri a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 
 
Dönem ba�ı (1.789) (1.859) (22) 
 
Dönem içinde ayrılan kar�ılıklar  - - (1.837) 
Tahsilat - 70 - 
Konusu kalmayan kar�ılıklar  - - - 
 
Dönem sonu (1.789) (1.789) (1.859) 
 
Kar�ılık ayrılan �üpheli ticari alacakların ya�landırması a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
0-3 ay arası - - - - 
3-6 ay arası - - - - 
6 aydan daha uzun (1.789) (1.789) (1.859)  (22) 
 
 (1.789) (1.789) (1.859) (22) 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Kısa vadeli ticari borçlar 
 
Ticari borçlar 10.387 6.573 13.677 5.099 
�li�kili taraflara borçlar (Not 23) 7 8.485 44 18.456 
Borç senetleri - - 1.429 - 
Di�er 540 138 285 25 
 
 10.934 15.196 15.435 23.580 
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NOT 8 - YATIRIM AMAÇLI GAYR�MENKULLER 
 
31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkullerin hareket tablosu 
a�a�ıdaki gibidir: 
 
     Gerçe�e uygun 
 1 Ocak    de�er 31 Aralık 
 2009 �laveler Çıkı�lar Transferler de�i�imi 2009 
 
Mall of �stanbul arsası 414.070 6.401 - 7.560 191.388 619.419 
Bursa Korupark AVM 563.634 150 - - 26.258 590.042 
Torium arsası 93.385 54.526 - - 251.706 399.617 
Torun Tower arsası 149.915 - - - 17.741 167.656 
Bursa Zafer Plaza AVM 156.045  7 - - (6.851) 149.201 
Antalya Deepo AVM (*) 100.675 - - - 24.306 124.981 
Antalya Koyunlar arsa 21.856 - - - (7.084) 14.772 
�stanbul �kitelli K.Çekmece 
   Kayaba�ı arsa 12.170 - - - 1.476 13.646 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 10.725 - - - 320  11.045 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 6.090  6.377 - - (6.416) 6.051 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece arsa (**) 12.245 - -  (7.560) (4.685) - 
 
 1.540.810  67.461 - - 488.159 2.096.430 
 
(*) Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.�’ nin, ilgili gayrimenkulün, gayrimenkul yatırım 

ortaklı�ı portföyüne alınmasında, ancak Kepez Belediyesi �mar Müdürlü�ü ve Antalya Büyük�ehir 
Belediye �mar Müdürlü�ü’nce bölgeye ait 1/1000 ölçekli Uygulama �mar Planı’nın onaylanması ve bunu 
takiben alı�veri� merkezi için gerekli yasal izinlerin tamamlanması ko�uluyla bir sakınca olmadı�ı görü�ü 
mevcuttur. Bu nedenle �irket, 9 Mart 2010 tarihinde gerçekle�tirdi�i Ola�anüstü Genel Kurul’da, Antalya 
�li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde bulunan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi’ni kayıtlı de�erleri 
üzerinden “kısmi bölünme” yolu ile 31 Mart 2010 tarihi itibariyle tescil edilen TRN Alı�veri� Merkezleri 
Yatırım ve Yönetim A.�.’ye (“TRN”) devretme kararı almı�tır (Not 26). 

 
(**) �stanbul �kitelli Küçükçekmece'deki 2453 ve 2859 no'lu parseller, �irketin 29 Haziran 2009 tarihinde T.C 

Ba�bakanlık Toplu Konut �daresi Ba�kanlı�ı'na ait olan 858 Ada 2 no’lu parselin satın alınması ile 
birlikte 858 Ada 1 ve 2 no'lu parsellerin altına tevhit edilmi�tir. 

 
     Gerçe�e uygun 
 1 Ocak    de�er 31 Aralık 
 2008 �laveler Çıkı�lar Transferler de�i�imi 2008 
 
Bursa Korupark AVM 628.925 1.896 - - (67.187) 563.634 
Mall of �stanbul arsası 406.300 741 - - 7.029 414.070 
Bursa Zafer Plaza AVM 97.551 - (465) - 58.959 156.045 
Torun Tower arsası 71.210 471 - - 78.234 149.915 
Antalya Deepo AVM 85.149 - (175) - 15.701 100.675 
Torium arsası - 91.557 - - 1.828 93.385 
Antalya Koyunlar arsalar 8.655 - (50) 1.298 11.953 21.856 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece arsa - 7.560 - - 4.685 12.245 
�stanbul �kitelli K.Çekmece 
   Kayaba�ı arsa - 8.490 - - 3.680 12.170 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 9.750 - - - 975 10.725 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler - 12.217 - - (6.127) 6.090 
Antalya Koyunlar arsa (*) 1.292 6 - (1.298) - - 
 
 1.308.832 122.938 (690) - 109.730 1.540.810 
 
(*) �irket, Antalya Koyunlar Mevkiindeki 2297, 2298, 2299, 2300, 2301, 2302 ve 104 no'lu parsellerinin 

gerçe�e uygun de�erleri, Antalya Koyunlar Mevkiindeki di�er parsellerle birlikte Elit Gayrimenkul 
A.�.'nin 2008/3641 no'lu raporuyla gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�eri 21.850 TL olarak mali 
tablolarda gösterilmi�tir. 
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NOT 8 - YATIRIM AMAÇLI GAYR�MENKULLER (Devamı) 
 
     Gerçe�e uygun 
 1 Ocak    de�er 31 Aralık 
 2007 �laveler Çıkı�lar Transferler de�i�imi 2007 
 
Bursa Korupark AVM 38.928 46.308 - - 543.689 628.925 
Mall of �stanbul arsası - 166.000 - - 240.300 406.300 
Bursa Zafer Plaza AVM 96.376 - (348) - 1.523 97.551 
Antalya Deepo AVM 79.717 423 - - 5.009 85.149 
Torun Tower arsası 45.925 - - - 25.285 71.210 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 11.224 - - - (1.474) 9.750 
Antalya Koyunlar arsalar 4.693 300 - - 3.662 8.655 
Antalya Koyunlar arsa (*) - 1.292 - - - 1.292 
�stanbul Büyükçekmece arsa 138 - (138) - - - 
 
 277.001 214.323 (486) - 817.994 1.308.832 
 
(*)  �irketin, Antalya Koyunlar Mevkiindeki 2297, 2298, 2299, 2300, 2301, 2302 ve 104 no'lu parsellerinin 

gerçe�e uygun de�erleri güvenilir bir biçimde ölçülemedi�inden ilgili gayrimenkuller maliyet 
de�erlerinden ta�ınmaktadır. 

 
31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkullerin üzerindeki 
kredilerden kaynaklanan ipotekler a�a�ıdaki gibidir: 
 
 Original Döviz    
 tutar cinsi   2009 2008 2007 2006 
 
Mall of �stanbul arsası (*) 166.000 TL   166.000 166.000 - - 
Bursa Korupark AVM 225.000 EUR   486.068 481.680 - - 
Torium arsası 120.000 USD   180.684 - - - 
Torun Tower arsası 100.000 USD   150.570 151.230 116.470 - 
 
     983.322 798.910 116.470 - 
 
(*)  5 Mart 2010 tarihi itibariyle Mall of �stanbul arsası üzerindeki ipotek kaldırılmı�tır. 
 
 
NOT 9 - STOKLAR 
 
Kısa vadeli stoklar 

 2009 2008 2007 2006 
 
Arsa 4.655 4.655 442 276 
Tamamlanmamı� konutlar  53.655 - 60.405 - 
Tamamlanmı� konutlar 42.799 67.787 163 - 
Sipari� avansları 539 184 1.305 5.863 
 
 101.648 72.626 62.315 6.139 
 
Uzun vadeli stoklar 
 
Tamamlanmamı� konutlar - - 13.090 23.880 
 
 - - 13.090 23.880 
 
(*) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Nishistanbul projesinin arsa payı, arsa maliki ile yapılan hasılat payla�ımı sözle�mesi 

gere�i, projenin hasılat payına kar�ılık gelen 18.632 TL olarak di�er proje maliyetleriyle birlikte tamamlanmamı� 
konutlar altında muhasebele�tirilmektedir. 
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NOT 9 - STOKLAR (Devamı) 
 
�irket, Mayıs 2006 yılında Bursa Mudanya yolu üzerinde Bursa ili, Osmangazi �lçesi’nde 3 etap ve 
toplam 1.165 konuttan olu�an toplam 83.207,30 m²’lik arsa üzerinde Bursa Korupark Evleri projesine 
ba�lamı�tır.  
 
Projenin 343 konuttan olu�an birinci etabı ile ilgili 31 Aralık 2009 tarihine kadar 304 konutun satı�ı ve 
teslimatını gerçekle�tirmi�tir (31 Aralık 2008: 269, 31 Aralık 2007: Yoktur, 31 Aralık 2006: Yoktur). 
Birinci etabın in�aatı 2008 yılında tamamlanmı�tır. 
 
Projenin 403 konuttan olu�an ikinci etabı ile ilgili 31 Aralık 2009 tarihine kadar 191 konutun satı�ı ve 
teslimatını gerçekle�tirmi�tir (31 Aralık 2008: Yoktur, 31 Aralık 2007: Yoktur). �kinci etabın in�aatı 
2009 yılında tamamlanmı�tır (31 Aralık 2008: %70 tamamlanma derecesi). Birinci ve ikinci etapta  
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle satı�lar sonrası kalan satılabilir 251 daire bulunmaktadır (31 Aralık 
2008: 74, 31 Aralık 2007: Yoktur, 31 Aralık 2006: Yoktur). 
 
Bursa Korupark Evleri için yapılan ba�ımsız de�erleme raporlarının detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 De�erleme �n�aat maliyetinin net 
Tarih firması gerçekle�ebilir de�ere dü�ürülmesi 
 
29 Aralık 2009 Prime Gayrimenkul A.�. - 
14 Kasım 2008 Elit Gayrimenkul De�erleme A.�. - 
 
Projenin 373 konuttan olu�ması planlanan üçüncü etabın in�aatına 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 
ba�lanmamı�tır. Prime Gayrimenkul A.�. tarafından hazırlanan, 29 Aralık 2009 tarihli ve 
2009/TGYO/08 numaralı de�erleme raporu dikkate alınarak, Bursa Korupark Evleri üçüncü etabın 
arsası ile ilgili bir de�er dü�üklü�ü mevcut de�ildir. 
 
�irket, 26 Ocak 2009 tarihinde mü�terek ortak Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine Mü�avirlik ve 
Taahhüt Limited �irketi ile Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık Torunlar Özyazıcı Proje Ortaklı�ı’nı 
kurmu�tur. Söz konusu sözle�me �stanbul �li, Bahçelievler �lçesi, Yenibosna Köyü mevkiinde 
gerçekle�tirilecek 17’�er katlı toplam 4 blokta konut, ofis ve ma�azalardan olu�acak Nishistanbul 
Projesi ile ilgilidir. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle projenin kaba in�aatının tamamı ve toplamının 
yakla�ık %63’ü tamamlanmı� bulunmaktadır (31 Aralık 2008: Yoktur, 31 Aralık 2007: Yoktur,  
31 Aralık 2006: Yoktur). 
 
Sözü geçen 4 blokun 1’i 63 adet ba�ımsız ofisten, di�er bloklar ise toplam 585 adet konuttan 
olu�makta, 52 adet de ma�aza alanı bulunmaktadır. Projenin toplam gelirlerinin %31’i arsa maliki 
�stanbul Yem Sanayi ve Ticaret A.�.’ye verildikten sonra kalan %69’un %60’ı Torunlar GYO ve 
%40’ı Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine Mü�avirlik ve Taahhüt Limited arasında payla�ılacaktır. 
 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 382 adet daire için satı� vaadi sözle�mesi imzalanmı�tır (31 Aralık 
2008: 150, 31 Aralık 2007: Yoktur). Projenin tamamlanma tarihi ve evlerin teslim tarihi 2010 yılı 
içerisindedir. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle tamamlanmamı� konutlar 2009 yılı içerisinde ba�layan 
Nishistanbul projesi ile ilgilidir.  
 
Prime Gayrimenkul A.�. tarafından hazırlanan, 29 Aralık 2009 tarihli ve 2009/TGYO/12 numaralı 
de�erleme raporu dikkate alınarak, Nishistanbul projesinde devam eden in�aatın net gerçekle�ebilir 
de�eri in�aat maliyetinin üzerindedir. 
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NOT 10 - MADD� DURAN VARLIKLAR 
 
 1 Ocak   31 Aralık 
 2009 �laveler Çıkı�lar  2009 
 
Maliyet 
 
Demirba�lar 948 48 (836) 160 
Ta�ıtlar 418 352 (33) 737 
 
 1.366 400 (869) 897 
 
Birikmi� Amortisman 
 
Demirba�lar 397 113 (413) 97 
Ta�ıtlar 340 82 (29) 393 
 
 737 195 (442) 490 
 
Net defter de�eri 629   407 
 
 1 Ocak   31 Aralık 
 2008 �laveler Çıkı�lar  2008 
 
Maliyet 
 
Demirba�lar 2.100 4 (1.156) 948 
Ta�ıtlar 508 26 (116) 418 
 
 2.608 30 (1.272) 1.366 
 
Birikmi� Amortisman 
 
Demirba�lar 429 244 (276) 397 
Ta�ıtlar 348 91 (99) 340 
 
 777 335 (375) 737 
 
Net defter de�eri 1.831   629 
 
 1 Ocak   31 Aralık 
 2007 �laveler Çıkı�lar  2007 
 
Maliyet 
 
Demirba�lar 865 1.593 (358) 2.100 
Ta�ıtlar 490 18 - 508 
 
 1.355 1.611 (358) 2.608 
 
Birikmi� Amortisman 
 
Demirba�lar 523 264 (358) 429 
Ta�ıtlar 245 103 - 348 
 
 768 367 (358) 777 
 
Net defter de�eri 587   1.831 
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NOT 11 - D��ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Di�er dönen varlıklar 
 
Katma de�er vergisi (“KDV”) alaca�ı 891 3.506 976 - 
Gelecek aylara ait giderler 27 545 589 143 
Pe�in ödenen vergi ve fonlar 18 8 - 104 
Verilen i� avansları 17 19 - 8.062 
Di�er  723 376 19 49 
 
 1.676 4.454 1.584 8.358 
 
Di�er duran varlıklar 
 
KDV alaca�ı 29.212 22.109 19.658 7.884 
Pe�in ödenen giderler 1.910 2.416 2.164 - 
Verilen avanslar - 13.640 10.000 - 
 
 31.122 38.165 31.822 7.884 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 
 
Konut satı�larından  
   alınan avanslar (*) 65.033 1.103 44.532 - 
Ertelenen gelirler (**) 1.021 1.001 894 226 
Ödenecek vergi ve fonlar 269 122 499 772 
Personele borçlar 123 49 274 - 
Vergi kar�ılı�ı - - 42 - 
Di�er 192 286 135 346 
 
 66.638 2.561 46.376 1.344 
 
Di�er uzun vadeli yükümlülükler 
 
Konut satı�larından  
   alınan avanslar  - 15.875 21.600 37.103 
 
 - 15.875 21.600 37.103 
 
(*) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle konut satı�larından alınan avansların 62.114 TL’lik kısmı Nishistanbul 

projesi ofis ve ev satı�ları ile ilgili alınan avanslardan olu�maktadır. 
 
(**) Kısa vadeli ertelenen gelirler, Bursa Korupark AVM’nin pe�in tahsil edilmi�, gelecek dönem kiralarından 

olu�maktadır. 
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NOT 12 - ÖZKAYNAK YÖNTEM�YLE DE�ERLENEN YATIRIMLAR 
 
  31 Aralık 2009  31 Aralık 2008   31 Aralık 2007   31 Aralık 2006  
 % TL % TL % TL % TL 
 
Yeni Gimat 14.83 105.657 14.83 101.147 14.83 88.213 5.00 10.730 
Netsel 44.60 9.821 44.60 9.918 44.60 9.157 44.60 9.095 
Nokta �n�aat (*) - - 40.00 1.709 40.00 3.616 - - 
 
  115.478  112.774  100.986  19.825 
 
(*) Nokta �n�aat hisselerinin tamamı 31 Aralık 2009 itibariyle grubun ili�kili �irketlerinden Torunlar Gıda ’ya 

4.327 TL’ye satılmı�tır. 
 
 2009 2008 2007 
 
Dönem ba�ı 112.774 100.986 19.825 
 
��tiraklerden gelir ve giderler (net) 7.240 15.428 59.382 
Dönem içi hisse alımı - - 22.315 
Yatırımcının payına dü�en kısmın 
   yatırımın elde etme maliyetini a�an tutarı (*) - - 2.820 
��tiraklerden alınan temettüler (**) (4.536) (3.640) (3.356) 
 
Dönem sonu 115.478 112.774 100.986 
 
(*) Yeni Gimat’daki i�tirak oranının hisse alımı yoluyla %5,00’dan %14,83’e artı�ı sırasında Yeni Gimat’ın 

tespit edilen varlık ve borçlarının net gerçe�e uygun de�erinden yatırımcının payına dü�en kısmının 
yatırımın elde etme maliyetini a�an tutarı, 2008 yılında i�tirakin kar veya zararındaki yatırımcıya dü�en 
payın belirlenmesinde gelirlere dahil edilmi�tir. 

 
(**) Alınan temettülerin 2.356 TL’si Yeni Gimat’dan (2008: 2.094 TL; 2007: 1.876 TL), 2.180 TL’si 

Netsel’den  (2008: 1.545 TL; 2078: 1.479 TL) alınmı�tır. 
 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımlardan gelir ve giderler 
 
 2009 2008 2007 
 
Yeni Gimat 6.866 15.028 61.082 
Netsel 2.083 2.307 1.542 
Nokta �n�aat (1.709) (1.907) (422) 
 
Toplam 7.240 15.428 62.202 
 
 
NOT 13 - �EREF�YE 
 
 2009 2008 2007 
 
Dönem ba�ı net kayıtlı de�er 8.250 - - 
 
�ktisaplar - 8.250 - 
 
Dönem sonu net kayıtlı de�er 8.250 8.250 - 
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NOT 13 - �EREF�YE (Devamı) 
 
�erefiye, Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık Torunlar Özyazıcı’nın kurulması a�amasında projeye 
girme bedeli olarak müte�ebbis ortak Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine, Mü�avirlik ve Taahhüt Ltd. 
�ti’ye verilmi�tir. Nishistanbul Projesinin sonunda bu tutar adi ortaklık yeni bir porjese ba�lamaz ise 
giderle�tirilecektir. 
 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Torunlar Özyazıcı’nin yürüttü�ü Nishistanbul Projesi’ne ba�ımsız 
de�erleme çalı�ması yapılmı�tır. Prime Gayrimenkul A.�. tarafından hazırlanan, 29 Aralık 2009 tarihli 
ve 2009/TGYO/12 numaralı de�erleme raporu dikkate alınarak, �erefiye ile ilgili bir de�er dü�üklü�ü 
olmadı�ı sonucuna varılmı�tır. 
 
NOT 14 - TAAHHÜTLER, KO�ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Ko�ullu varlık ve yükümlülükler a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Alınan ipotekler 36.000 - - - 
Alınan teminatlar 10.255 1.280 11.124 4.082 
 
31 Aralık 2009 itibariyle �irket’in operasyonel finansal kiralamalardan elde edilecek tahmini asgari 
kira gelirlerinin toplamı a�a�ıdaki gibidir: 
 
  2009 2008 2007 
 
Operasyonel kiralama gelirleri 
   0-1 yıl arası  45.276 52.199 49.713 
Operasyonel kiralama gelirleri 
   1-5 yıl arası  192.507 175.722 170.604 
 
Grup’un 31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu 
a�a�ıdaki gibidir: 
 
�irket tarafından verilen 
   (Teminat-Rehin-�potekler (“TR�”) 2009 2008 2007 2006 
 
A. Kendi tüzel ki�ili�i adına vermi� 
 oldu�u TR�’lerin toplam tutarı 1.068.520 843.053 119.686 824 
B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil 
     edilen ortaklıklar lehine vermi� oldu�u 
     TR�’lerin toplam tutarı 1.500 1.500 - - 
C.  Ola�an ticari faaliyetlerinin yürütülmesi  
 amacıyla di�er 3. ki�ilerin borcunu  
 temin amacıyla vermi� oldu�u  
 TR�’lerin toplam tutarı - - - - 
D. Di�er verilen TR�’lerin toplam tutarı 

i) Ana ortak lehine vermi� oldu�u  
 TR�’lerin toplam tutarı - - - - 

ii)  B ve C maddeleri kapsamına  
 girmeyen di�er �irket lehine vermi� oldu�u  
 TR�’lerin toplam tutarı - - - - 

iii) C maddesi kapsamına girmeyen  
      3.ki�iler lehine vermi� oldu�u  
      TR�’lerin toplam tutarı - - - - 

 
  1.070.020 844.553 119.686 824 
 
Grup’un yatırım amaçlı gayrimenkulleri üzerinde 983.322 TL tutarında ipoteki bulunmaktadır  
(31 Aralık 2008: 798.910 TL; 31 Aralık 2007: 116.470 TL; 31 Aralık 2006: Yoktur) (Not 8). 
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NOT 15 - ÖZKAYNAKLAR  
 
�irket’in 31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları 
a�a�ıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2009  31 Aralık 2008   31 Aralık 2007   31 Aralık 2006  
Hissedarlar Pay % TL Pay % TL Pay % TL Pay % TL 
 
Aziz Torun 49,960 87.980 49,960 87.980 49,960 49.960 49,960 49.960 
Mehmet Torun 49,920 87.909 49,920 87.909 49,920 49.920 49,920 49.920 
Torun Pazarlama 0,076 133 0,076 133 0,076 76 - - 
Y. Emre Torun 0,040 70 0,040 70 0,040 40 0,040 40 
Ali Co�kun 0,002 4 0,002 4 0,002 2 0,040 40 
Mahmut Karabıyık 0,002 4 0,002 4 0,002 2 - - 
Neslihan Torun - - - - - - 0,040 40 
 
Ödenmi� 
   sermaye toplamı  176.100  176.100  100.000  100.000 
 
�irket, 23 Aralık 2008 tarihi itibariyle tescil edilen sermaye artırımına göre, 54.858 TL’si ayni,  
2.864 TL’si geçmi� yıl karlarından, 18.378 TL ‘si nakden kar�ılanmak üzere kayıtlı sermayesini 
100.000 TL’den 176.100 TL’ye çıkartmı�tır. Ayni sermaye artı�ı için kullanılan arsanın (Torium 
arsası) de�eri 20 Mart 2008 tarihli Büyükçekmece 3.Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/55 ve  
2008/57 dosya numaralı tespit tutanaklarıyla belirlenmi�tir. Torium arsasının 28 Mart 2008 tarihi 
itibariyle Elit Gayrimenkul De�erleme A.�.’nin tarafından yapılan ekspertiz raporunda gerçe�e uygun 
de�eri 56.685 TL olarak belirtilmi�tir. 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, �irketin ödenmi� sermayesinin 
%20’sine ula�ılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. �kinci tertip yasal yedekler ise 
ödenmi� sermayenin %5’ini a�an da�ıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 
yedekler ödenmi� sermayenin %50’sini geçmedi�i sürece sadece zararları netle�tirmek için 
kullanılabilir, bunun dı�ında herhangi bir �ekilde kullanılması mümkün de�ildir. 
 
1 Ocak 2008 itibariyle yürürlü�e giren Seri: XI No: 29 sayılı tebli� ve ona açıklama getiren SPK 
duyurularına göre “Ödenmi� Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Hisse Senedi �hraç Primleri”’nin yasal 
kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebli�in uygulanması 
esnasında de�erlemelerde çıkan farklılıkların: 
 
- “Ödenmi� Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemi�se, “Ödenmi� 

Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle; 
 
- “Yasal Yedekler” ve “Hisse Senedi �hraç Primleri’nden kaynaklanmakta ve henüz kar da�ıtımı 

veya sermaye artırımına konu olmamı�sa “Geçmi� Yıllar Kar/Zararıyla”, ili�kilendirilmesi 
gerekmektedir. Di�er özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları çerçevesinde 
de�erlenen tutarları ile gösterilmektedir.  
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NOT 15 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 
Payları borsada i�lem gören halka açık anonim ortaklıklar, kar da�ıtımı hususunda SPK tarafından 
belirlenen a�a�ıdaki esaslara tabidir:  
 
SPK’nın 28 Ocak 2010 tarihli kararı gere�ince 2009 yılı faaliyetlerinden elde edilen karların da�ıtım 
esasları ile ilgili olarak payları borsada i�lem gören anonim ortaklıklar için, yapılacak temettü da�ıtımı 
konusunda herhangi bir asgari kar da�ıtım zorunlulu�u getirilmemi�tir. SPK’nin halka açık �irketlerin 
kar da�ıtım esaslarını düzenledi�i Seri: IV, No:27 sayılı Sermaye Piyasası Kanununa Tabi Olan Halka 
Açık Anonim Ortaklıkların Temettü ve Temettü Avansı Da�ıtımında Uyacakları Esaslar Hakkında 
Tebli�, ortaklıkların esas sözle�melerinde bulunan hükümler ve ortaklıklar tarafından kamuya 
açıklanmı� olan kar da�ıtım politikaları çerçevesinde bu da�ıtımın �irketlerin genel kurullarında 
alacakları karara ba�lı olarak nakit veya temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç edilecek 
payların bedelsiz olarak ortaklara da�ıtılmasına ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay 
da�ıtılması suretiyle gerçekle�tirilebilmesine; belirlenecek birinci temettü tutarının mevcut 
ödenmi�/çıkarılmı� sermayelerinin %5’inden az olması durumunda, söz konusu tutarın da�ıtılmadan 
ortaklık bünyesinde bırakabilmesine imkan verilmi� ancak bir önceki döneme ili�kin temettü 
da�ıtımını gerçekle�tirmeden sermaye artırımı yapan ve bu nedenle payları “eski” ve “yeni” �eklinde 
ayrılan anonim ortaklıklardan, 2009 yılı faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dönem karından temettü 
da�ıtacakların, hesaplayacakları birinci temettüyü nakden da�ıtmaları zorunlulu�u vardır. 
 
Bu kapsamda SPK düzenlemelerine göre bulunan net da�ıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar 
da�ıtım zorunlulu�una ili�kin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar da�ıtım tutarının,  tamamının 
yasal kayıtlarda yer alan da�ıtılabilir kardan kar�ılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, 
kar�ılanamaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net da�ıtılabilir karın tamamı da�ıtılacaktır. 
SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem 
zararı olması durumunda ise kar da�ıtımı yapılmayacaktır. 
 
�irket’in SPK’nın Seri: XI, No:29 sayılı tebli�ine göre özkaynak tablosu a�a�ıdaki gibidir.  
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Ödenmi� sermaye 176.100 176.100 100.000 100.000 
Yasal yedekler 7.279 7.279 5.288 801 
Geçmi� yıl karları 1.621.789 1.086.148 1.038.276 151.141 
 
 1.805.168 1.269.527 1.143.564 251.942 
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NOT 16 - ESAS FAAL�YET GEL�RLER� 
 
 2009 2008 2007 
 
Satı� gelirleri 
 
Konut satı� gelirleri 65.380 68.639 - 
Kira gelirleri 39.859 41.299 22.949 
Elektrik satı� gelirleri (*) 7.675 7.158 1.980 
Hafriyat alanı kira gelirleri (**) 6.002 16.622 - 
�antiye kira gelirleri 942 - 901 
Di�er mal ve hizmet satı�ları (***) 300 1.076 17.279 
 
 120.158 134.794 43.109 
 
Satı�ların maliyeti  
 
Satılan konut maliyetleri (34.570) (40.581) - 
Kira giderleri (2.733) (2.600) (2.744) 
Elektrik giderleri (*) (7.150) (6.810) (1.812) 
Hafriyat alanı kira giderleri (**) (252) (17.306) (4.541) 
Satılan di�er mal ve hizmet maliyetleri (***) (478) (921) (15.944) 
 
 (45.183) (68.218) (25.041) 
 
Brüt Kar 74.975 66.576 18.068 
 
Operasyonel kiralama gelirleri a�ırlıklı olarak alı�veri� merkezlerinden elde edilen kira gelirleri ve 
hafriyat alanı kira gelirlerinden olu�maktadır. Grup’un faal alı�veri� merkezleri, Ankara Ankamall, 
Bursa Korupark, Bursa Zafer Plaza ve Antalya Deepo’dur. Ankamall, �irketin i�tiraklerinden Yeni 
Gimat’a aittir. Bursa Korupark ve Antalya Deepo’nun i�letmesi için ili�kili �irketlerden Torun AVM 
Yatırım ve Yönetim A.�. (“Torun AVM”), Bursa Zafer Plaza için ise Zafer Plaza ��letmecili�i A.�. ile 
sözle�me imzalanmı�tır (Not 23). 
 
(*) Elektrik gelirleri ve giderleri, �irket’in sahip oldu�u alı�veri� merkezlerinin elektrik giderlerinin �irket 

tarafından üstlenildikten sonra alı�veri� merkezini i�leten ili�kili �irketlere yansıtılması sonucu 
olu�maktadır.  

 
(**) Hafriyat alanı kira gelirleri Toray Danı�’ın TOK�’den kiraladı�ı �stanbul �li Küçükçekmece �lçesi 

Kayaba�ı mevkiinde bulunan arazinin hafriyat döküm alanı olarak ihale �artlarına uygun �ekilde 
kullanılıp, ili�kili �irketlerden Torun Yapı’ya ilgili giderin yansıtılması sonucu olu�maktadır. Hafriyat 
alanı kira giderleri Toray Danı�’ın TOK� ile yapmı� oldu�u ilgili kira sözle�mesinden kaynaklanmaktadır. 
Sözle�me 2009 yılında sona ermi�tir. 

 
(***) 2007 yılında yapılan di�er mal ve hizmet satı�ları ve ilgili maliyetler, �irket’in GYO dönü�ümünden önce 

gerçekle�tirdi�i emtia satı�larından kaynaklanmaktadır. 2008’deki dönü�ümden yapıldıktan sonra bu 
i�lemlere son verilmi�tir. 
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NOT 17 - PAZARLAMA, SATI� VE DA�ITIM G�DERLER�, GENEL YÖNET�M 
G�DERLER� 

 
 2009 2008 2007 
 
Genel yönetim giderleri 
 
Vergi, resim ve harçlar (1.490) (2.235) (4.677) 
Personel giderleri (682) (823) (845) 
Danı�manlık giderleri (674) (351) (602) 
Amortisman giderleri (Not 10) (195) (335) (367) 
Ula�ım ve seyahat giderleri (57) (77) (134) 
Kira giderleri (44) (78) (40) 
Ba�ı�lar - - (671) 
Di�er (435) (461) (405) 
 
 (3.577) (4.360) (7.741) 
 
Pazarlama satı� giderleri 
 
Konut satı�ı pazarlama giderleri (2.464) (1.658) (3.341) 
Alı�veri� merkezi pazarlama giderleri (682) (808) (559) 
Gazete dergi ve TV reklam giderleri (541) (303) (253) 
Alı�veri� organizasyon giderleri (226) (191) (174) 
Di�er (524) (346) (429) 
 
 (4.437) (3.306) (4.756) 
 
 
NOT 18 - N�TEL�KLER�NE GÖRE G�DERLER 
 
 2009 2008 2007 
 
Satılan konut maliyetleri (34.570) (40.581) - 
Elektrik giderleri (7.150) (6.810) (1.812) 
Kira giderleri (2.777) (2.678) (2.784) 
Konut satı�ı pazarlama giderleri (2.464) (1.658) (3.341) 
Vergi, resim ve harçlar (1.490) (2.235) (4.677) 
Personel giderleri (850) (823) (845) 
Alı�veri� merkezi pazarlama giderleri (682) (808) (559) 
Danı�manlık giderleri (674) (351) (602) 
Gazete dergi ve TV reklam giderleri (541) (303) (253) 
Satılan mal ve hizmet maliyetleri (478) (921) (15.944) 
Hafriyat alanı kira giderleri (252) (17.306) (4.541) 
Alı�veri� organizasyon giderleri (226) (191) (174) 
Amortisman giderleri (Not 10) (195) (335) (367) 
Ba�ı�lar - - (671) 
Di�er (848) (884) (968) 
 
 (53.197) (75.884) (37.538) 
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NOT 19 - D��ER FAAL�YETLERDEN GEL�R/G�DERLER  
 
 2009 2008 2007 
 
Di�er faaliyet gelirleri 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller  
   de�er artı�ları (Not 8) 488.159 109.730 817.994 
Di�er 274 525 1.263 
 
 488.433 110.255 819.257 
 
Di�er faaliyet giderleri 
 
Di�er (266) (698) (2.001) 
 
 (266) (698) (2.001) 
 
 
NOT 20 - F�NANSAL GEL�RLER/G�DERLER 
 
 2009 2008 2007 
 
Finansal gelirler 
 
Vadeli mevduat faiz gelirleri 7.792 16.731 5.423 
��tirak satı� karı (*) 4.327 - - 
Kur farkı geliri, net - - 13.607 
Di�er finansal gelirler 1.476 697 1.640 
 
 13.595 17.428 20.670 
 
(*)  ��tirak satı� karı Nokta �n�aat’ın satı�ından olu�maktadır (Not 12). 
 
 2009 2008 2007 
 
Finansal giderler 
 
Faiz gideri (33.225) (44.097) (13.934) 
Türev finansal araçlardan olu�an giderler (*) (4.846) - - 
Kur farkı gideri, net (2.251) (103.434) - 
Di�er finansal gider - (1.065) - 
 
 (40.322) (148.596) (13.934) 
 
(*)  Finansal araçlardan olu�an giderler, faiz swaplı türev finansal araçlardan kaynaklanmaktadır. 
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NOT 21 - H�SSE BA�INA KAZANÇ 
 
Türkiye’de �irketler, sermayelerini halihazırda bulunan hissedarlarına, geçmi� yıl kazançlarından ve 
yeniden de�erleme fonlarından da�ıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip 
“bedelsiz hisse” da�ıtımları, hisse ba�ına kar hesaplamalarında, ihraç edilmi� hisse gibi de�erlendirilir.  
 
Hisse ba�ına kar hesaplamaları, hissedarlara da�ıtılabilir net karın ihraç edilmi� bulunan hisse 
senetlerinin sene içerisindeki a�ırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile yapılmı�tır. 
 
 2009 2008 2007 
 
Hissedarlara ait net kar 535.641 52.727 891.622 
�hraç edilmi� hisselerin sene içindeki  
   a�ırlıklı ortalama adedi 176.100.000 104.293.118 102.864.769 
 
Hisse ba�ına kar (tam TL) 3,04 0,51 8,67 
 
 
NOT 22 - VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER� 
 
�irket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine göre Kurumlar Vergisi'nden muaftır. 
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine göre ise gayrimenkul yatırım ortaklıklarının 
kazançları stopaja tabi tutulmu� olmakla birlikte, 93/5148 sayılı Bakanlar Kurulu kararı ile stopaj oranı 
"0" olarak belirlenmi�tir. Bu nedenle �irket’in ilgili dönemdeki kazançlarına ili�kin herhangi bir vergi 
yükümlülü�ü mevcut de�ildir. 
 
Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2007 yılı için %20’dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oranı 
kurumların ticari kazancına vergi yasaları gere�ince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave 
edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (i�tirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası vb.) 
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. 
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandı�ı ayı takip eden dördüncü ayın 25 inci 
günü ak�amına kadar ba�lı bulunulan vergi dairesine verilir. �irket, 2007 yılı kurumlar vergisi 
beyannamesini ilgili vergi dairesine vermi� ve kurumlar vergisini ödemi�tir. 
 
31 Aralık 2007 tarihinde sona eren yıla ait kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmı� vergi tutarları a�a�ıda 
özetlenmi�tir:  
 2007 
 
Cari dönem kurumlar vergisi (452) 
Ertelenen vergi 309 
 
 (143) 
 
Ertelenen vergi 
 
�irket, 25 Ocak 2008’de gerçekle�en GYO dönü�ümü nedeniyle Kurumlar Vergisi’nden muaf 
oldu�undan dolayı yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin bilançodaki kayıtlı 
de�erleri ile vergi de�erleri arasında olu�an geçici farklar üzerinden ertelenen vergi 
hesaplamamaktadır. �irket, 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle sadece GYO dönü�ümden once 
gerçekle�mesini bekledi�i kısa vadeli geçici farklar üzerinden ertelenen vergi hesap etmi�tir. Buna 
göre �irket’in 185 TL geçici farktan kaynaklanan 37 TL ertelenen vergi varlı�ı ve 1.730 TL geçici 
farktan kaynaklanan 346 TL ertelenen vergi yükümlülü�ü bulunmaktadır. Söz konusu ertelenen vergi 
varlı�ı ve yükümlülü�ü de, 2007 yılında GYO dönü�ümü ile ilgili karar alınmı� oldu�u için gelir 
yazılmak suretiyle silinmi�tir. 
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI 
 
a) 31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ili�kili taraflarla bakiyeler a�a�ıdaki 

gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan alınan krediler 
 
Torunlar Gıda 1.982 5.533 74.668 - 
 
 1.982 5.533 74.668 - 
 
�irket, ili�kili taraflardan Torunlar Gıda’dan avans niteli�inde kredi kullanmı�tır. Bu avans 
niteli�indeki kredinin faizi ili�kili �irketler arasında piyasa faiz oranları kullanılarak belirlenmi�tir. 31 
Aralık 2009 itibariyle ilgili TL kredinin a�ırlıklı faiz oranı %14,50; Avro kredinin faizi %4,00’dür (31 
Aralık 2008: USD: %6,00; 31 Aralık 2007: TL:%18,00, USD: %4,00). Torunlar Gıda’ya olan finansal 
borç 2010 yılı içerisinde geri ödenmi�tir. 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflara ticari borçlar 
 
Torun Yapı - 8.359 - - 
Aziz Torun - - - 992 
Mehmet Torun -  - 17.464 
Di�er 7 126 44 - 
 
 7 8.485 44 18.456 
 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Torun Yapı’ya olan ticari borç in�aatı devam eden projelerde yüklenici 
firma olarak çalı�masından kaynaklanmaktadır. 
 

 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan finansal alacaklar 
 
Nokta �n�aat 29.237 27.536 - - 
Torunlar Gıda - - - 4.788 
 
 29.237 27.536 - 4.788 
 
�irket, i�tiraklerinden Nokta �n�aat’a avans niteli�inde kredi kullandırmı�tır. Bu avans niteli�indeki 
kredinin faizi ili�kili �irketler arasında piyasa faiz oranları kullanılarak belirlenmi�tir. 31 Aralık 2009 
itibariyle ilgili Avro kredinin a�ırlıklı faiz oranı %4,70’dir (31 Aralık 2008: %7,00). Nokta �n�aat’tan 
olan finansal alacak 25 Ocak 2010 tarihinde geri ödenmi�tir.  
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan ticari alacaklar 
 
Torun AVM 4.666 5.646 1.503 - 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.�. 2.146 2.273 359 - 
Torun Yapı 7.341 4.401 437 407 
 
 14.153 12.320 2.299 407 
 
Torun AVM, �irket’in sahip oldu�u Antalya Deepo AVM ve Bursa Korupark AVM’lerinin 
i�letmecili�ini yapmaktadır. Bursa Korupark AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, 
AVM’nin net i�letme karının %98’i Torunlar GYO’ya verilmektedir. Antalya Deepo AVM için 
imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, AVM’nin net i�letme karının %96’sı Torunlar GYO’ya 
verilmektedir. Torun AVM’den olan ticari alacak 31 Mart 2010 tarihinde geri ödenmi�tir.  
 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.�., �irket’in sahip oldu�u Zafer Plaza AVM’nin i�letmecili�ini 
yapmaktadır. Zafer Plaza AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, Torunlar GYO 2009 ve 
2008 yılları için yıllık sabit 8.400 TL kira geliri elde etmektedir. Zafer Plaza ��letmecili�i A.�. ’den 
olan ticari alacak 31 Mart 2010 tarihinde geri ödenmi�tir.  
 
Torun Yapı’dan olan alacak a�ırlıklı olarak �irket’in projelerinde yüklenici firma olarak çalı�an Torun 
Yapı’ya verilen avanslardan olu�maktadır. 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan alınan senetler 
 
Torunlar Gıda  4.327 - - - 
Aziz Torun 2.975 - - - 
Mehmet Torun 2.975 - - - 
 
 10.277 - - - 
 
Torunlar Gıda’dan alınan 31 Aralık 2010 vadeli senetler Nokta �n�aat’ın satı�ı ile ilgilidir (Not 12).  
 
�irket ortakları Aziz Torun ve Mehmet Torun’dan alınan senetler piyasa fiyatıyla gerçekle�tirilen 
konut satı�ları ile ilgilidir. �lgili senetlerin 892 TL tutarındaki kısmı 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 
tahsil edilmi�tir. 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
�li�kili taraflardan di�er çe�itli alacaklar 
 
Nokta �n�aat 211 90 - - 
Torunlar Gıda 418 - - - 
 
 629 90 - - 
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
b) 31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ili�kili taraflardan alınan kira ve faiz gelirleri 

a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 
 
�li�kili taraflara yapılan satı�lar 
 
Torun AVM 39.650 39.988 12.936 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.� 8.413 8.401 8.014 
Torun Yapı 6.854 17.478 - 
Torunlar Gıda (Not 12) 4.327 - - 
Mehmet Torun 3.301 - - 
Aziz Torun 3.301 - - 
Other - - 389 
 
 65.846 65.867 21.339 
 
Torun AVM, �irket’in sahip oldu�u Antalya Deepo AVM ve Bursa Korupark AVM’lerinin 
i�letmecili�ini yapmaktadır. Bursa Korupark AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, 
AVM’nin net i�letme karının %98’ini Torunlar GYO’ya verilmektedir. Antalya Deepo AVM için 
imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, AVM’nin net i�letme karının %96’sını Torunlar GYO’ya 
verilmektedir. 
 
Torun Yapı’ya yapılan satı�lar a�ırlıklı olarak hafriyat alanı kiralamalarıyla ilgilidir. 
 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.�., �irket’in sahip oldu�u Zafer Plaza AVM’nin i�letmecili�ini 
yapmaktadır. Zafer Plaza AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, Torunlar GYO 2009 ve 
2008 yılları için yıllık sabit 8.400 TL kira geliri elde etmektedir. 
 
Torunlar Gıda’ya yapılan satı�lar Nokta �n�aat’ın satı�ı ile ilgilidir (Not 12).  
 
�irket ortakları Aziz Torun ve Mehmet Torun’a yapılan satı�lar piyasa fiyatıyla gerçekle�tirilen konut 
satı�ları ile ilgilidir. 
 
c) 31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ili�kili taraflara ödenen komisyon, hizmet ve 

faiz giderleri a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 
 
�li�kili taraflardan yapılan alımlar 
 
Torun Yapı 49.552 51.500 895 
Torunlar Gıda 38 43 96 
Torun Pazarlama A.�. 27 18 - 
Kütahya �eker Fabrikası A.�. - - 4.279 
Di�er - - 409 
 
 49.617 51.561 5.679 
 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Torun Yapı’ya olan ticari borç in�aatı devam eden projelerde yüklenici 
firma olarak çalı�masından kaynaklanmaktadır. 
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
�li�kili taraflara faiz gelirleri ve giderleri 
 2009 2008 2007 
Faiz gelirleri: 
 
Nokta �n�aat 1.305 597 - 
Torunlar Gıda - 53 - 
 
 1.305 650 - 
 
�irket, i�tiraklerinden Nokta �n�aat’a avans niteli�inde kredi kullandırmı�tır. Bu avans niteli�indeki 
kredinin faizi ili�kili �irketler arasında piyasa faiz oranları kullanılarak belirlenmi�tir. 31 Aralık 2009 
itibariyle ilgili Avro kredinin a�ırlıklı faiz oranı %4,70’dir (31 Aralık 2008: %7,00). Nokta �n�aat’tan 
olan finansal alacak 25 Ocak 2010 tarihinde geri ödenmi�tir.  
 
Faiz giderleri: 
 
Torunlar Gıda 540 3.011 2.769 
 
 540 3.011 2.769 
 
�irket, ili�kili taraflardan Torunlar Gıda’dan avans niteli�inde kredi kullanmı�tır. Bu avans 
niteli�indeki kredinin faizi ili�kili �irketler arasında piyasa faiz oranları kullanılarak belirlenmi�tir. 31 
Aralık 2009 itibariyle ilgili TL kredinin a�ırlıklı faiz oranı %14,50, Avro kredinin faizi %4,00’dür (31 
Aralık 2008: USD: %6,00; 31 Aralık 2007: TL:%18,00; USD: %4,00). 
 
d) Üst Yönetime Sa�lanan Faydalar 
 
 2009 2008 2007 
 
Ücret ve primler  358 332 266 
 
 358 332 266 
 
 
NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 

DÜZEY� 
 
�irket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz 
oranlarındaki de�i�imlerin etkileri dahil çe�itli finansal risklere maruz kalmaktadır. �irket’in toptan 
risk yönetim programı, mali piyasaların öngörülemezli�ine odaklanmakta olup, �irket’in mali 
performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamı�tır. 
 
Likidite riski  
 
Likidite riski, �irket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yönetimi 
likidite riskini, günlük i�lemler için yeterli seviyede nakit ve nakit benzeri bulundurmak ve yüksek 
kalitedeki kredi sa�layıcılarının eri�ilebilirli�inin sürekli kılınması suretiyle bilançonun beklenen nakit 
akı�ına uygun yönetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir. Grup yönetimi ayrıca in�aat maliyetleri 
ve yatırım amaçlı gayrimenkul alımı için kullanılan finansal borçların vade yapılarını, mümkün oldu�u 
ölçüde yine bu gayrimenkullerden elde edilecek kira gelirlerinin nakit akı�ına göre düzenlemeye 
çalı�maktadır. Konut projelerinin in�aat maliyetlerinin kar�ılanması için bu projelerdeki finansman 
yükünün hafiflemesi amacıyla; Grup, mü�terilerileriyle satı� vaadi sözle�mesi imzalamak suretiyle 
nakit avans almaktadır. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Grup’un finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi a�a�ıdaki 
gibidir: 
 
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  162.179 187.603 17.838 169.765 - - 
Ticari borçlar  10.927 10.927 6.413 4.514 - - 
�li�kili taraflara borçlar 1.989 1.989 7 1.982 - - 
Borç kar�ılıkları - - - - - - 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 66.638 66.638 1.727 64.911 - - 
 
 241.733 267.157 25.985 241.172 - - 
 
Uzun vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  462.881 538.467 - - 372.559 165.908 
Ticari borçlar - - - - - - 
Borç kar�ılıkları 5 5 - - - 5 
 
 462.886 538.472 - - 372.559 165.913 
 
 704.619 805.629 25.985 241.172 372.559 165.913 
 
Türev finansal araçlar  
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Türev nakit giri�leri 291.641 291.641 - - - 291.641 
Türev nakit çıkı�ları (291.641) (291.641) - - - (291.641) 
 
Vadeli döviz i�lemleri, net nakit giri�i - - - - - - 
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31 Aralık 2008 tarihi itibariyle finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  269.382 301.864 30.271 271.593 - - 
Ticari borçlar  6.711 6.711 1.360 5.351 - - 
�li�kili taraflara borçlar 14.018 14.018 - 14.018 - - 
Borç kar�ılıkları - - - - - - 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 2.561 2.561 1.481 1.080 - - 
 
 292.672 325.154 33.112 292.042 - - 
 
Uzun vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  333.170 440.264 - - 217.597 222.667 
Ticari borçlar - - - - - - 
Borç kar�ılıkları 17 17 - - - 17 
Di�er uzun vadeli yükümlülükler 15.875 15.875 - - 15.875 - 
 
 349.062 456.156 - - 233.472 222.684 
 
 641.734 781.310 33.112 292.042 233.472 222.684 
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  242.824 259.120 23.300 235.820 - - 
Ticari borçlar  15.391 15.391 13.663 1.728 - - 
�li�kili taraflara borçlar 74.712 74.712 - 74.712 - - 
Borç kar�ılıkları - - - - - - 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 46.376 46.376 21.440 24.936 - - 
 
 379.303 395.599 58.403 337.196 - - 
 
Uzun vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  137.236 143.626 - - 143.626 - 
Ticari borçlar - - - - - - 
Borç kar�ılıkları 139 139 - - - 139 
Di�er uzun vadeli yükümlülükler 21.600 21.600 - - 21.600 - 
 
 158.975 165.365 - - 165.226 139 
 
 538.278 560.964 58.403 337.196 165.226 139 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  62.950 63.484 59.135 4.349 - - 
Ticari borçlar  5.124 5.124 5.124 - - - 
�li�kili taraflara borçlar 18.456 18.456 - 18.456 - - 
Ertelenen vergi yükümlülükleri 309 309 - 309 - - 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 1.344 1.344 1.344 - - - 
 
 88.183 88.717 65.603 23.114 - - 
 
Uzun vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  1.139 1.139 - - 1.139 - 
Ticari borçlar - - - - - - 
Borç kar�ılıkları 110 110 - - - 110 
Di�er uzun vadeli yükümlülükler 37.103 37.103 - - 37.103 - 
 
 38.352 38.352 - - 38.242 110 
 
 126.535 127.069 65.603 23.114 38.242 110 
 
Faiz oranı riski  
 
Grup, faiz kazanan varlık ve faiz ödenen yükümlülükleri nedeniyle, faiz oranlarının de�i�iminden 
do�an faiz oranı riskine açıktır.  Bu risk, faiz oranına duyarlı varlık ve yükümlülüklerin miktar ve 
vadelerini dengeleyerek bilanço içi yöntemlerle veya gerekli oldu�u durumlarda türev araçlar 
kullanılarak yönetilmektedir. 
 
Bu kapsamda, alacak ve borçların sadece vadelerinin de�il, faiz yenilenme dönemlerinin de benzer 
olmasına büyük önem verilmektedir. Finansal borçların piyasadaki faiz oranı dalgalanmalarından en 
az düzeyde etkilenmesi için, bu borçların “sabit faiz/de�i�ken faiz”, “kısa vade/uzun vade” ve 
“TL/yabancı para” dengesi, hem kendi içinde hem de aktif yapısı ile uyumlu olarak 
yapılandırılmaktadır. 
 
�irket’in bilançosunda di�er finansal yükümlülük olarak sınıfladı�ı türev finansal araçları fiyat 
de�i�imlerine ba�lı olarak faiz riskine maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2009 tarihinde TL para birimi 
cinsinden olan faiz %1 oranında yüksek/dü�ük olsaydı ve di�er tüm de�i�kenler sabit kalsaydı kar 539 
TL dü�ük/yüksek olacaktı). 
 
�irket’in bilançosunda finansal borçlar olarak sınıfladı�ı de�i�ken faizli krediler faiz de�i�imlerine 
ba�lı olarak faiz riskine maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2009 tarihinde ABD Doları ve Avro para birimi 
cinsinden olan faiz %1 oranında yüksek/dü�ük olsaydı ve di�er tüm de�i�kenler sabit kalsaydı kar 
3.370 TL dü�ük/yüksek olacaktı. . 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihlerinde bilanço kalemlerine ili�kin ortalama etkin yıllık faiz 
oranları a�a�ıdaki gibidir: 
 
   ABD 
31 Aralık 2009 (%) TL Avro Doları 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri %10,47 %3,68 - 
Ticari alacaklar %8,49 - - 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %11,56 %4,64 %5,64 
�li�kili taraflara borçlar - - %5,53 
Ticari borçlar %7,01 %0,66 %0,25 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %21,02 %4,54 %5,91 
 
   ABD 
31 Aralık 2008 (%) TL Avro Doları 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri %22,41 %6,66 %6,10 
Ticari alacaklar %16,21 %2,96 %1,44 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %24,84 %6,92 %5,07 
�li�kili taraflara borçlar %17,00 - %6,00 
Ticari borçlar %16,21 %2,84 %1,26 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %27,42 %7,13 %5,58 
 
   ABD 
31 Aralık 2007 (%) TL Avro Doları 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri %16,50 %3,80 %5,52 
Ticari alacaklar %16,05 %4,72 %4,37 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %18,78 %5,20 %6,11 
�li�kili taraflara borçlar %18,00 - %4,00 
Ticari borçlar %15,46 %4,59 %4,68 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %18,78 - %6,14 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
   ABD 
31 Aralık 2006 (%) TL Avro Doları 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri - - - 
Ticari alacaklar %19,52 %2,70 %4,25 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %19,25 %3,98 %5,77 
�li�kili taraflara borçlar %19,52 - - 
Ticari borçlar %19,52 - - 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %19,25 - - 
 
�irketin faiz oranına duyarlı finansal araçlarını gösteren tablo a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Sabit faizli finansal araçlar  
Vadeli mevduatlar 72.617 80.162 137.363 - 
Finansal borçlar 285.243 40.865 321.255 64.089 
 
De�i�ken faizli finansal araçlar  
Finansal borçlar 341.799 567.220 133.473 - 
 
�irket’in 31 Aralık 2009, 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden 
fiyatlandırmaya kalan vadelerine göre da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
  2009  
 3 aya 3-12 ay 1 yıldan  
 kadar arası  uzun Faizsiz Toplam 
 
Nakit ve nakit benzerleri 72.617 - - 22 72.639 
Ticari alacaklar 15.243 7.288 5.310 - 27.841 
�li�kili taraflardan alacaklar - 52.137 2.159 - 54.296 
Di�er dönen varlıklar 1.676 - - - 1.676 
Stoklar - - - 101.648 101.648 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller - - - 2.096.430 2.096.430 
Maddi varlıklar - - - 407 407 
�erefiye - - - 8.250 8.250 
Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar - - - 115.478 115.478 
Di�er duran varlıklar - - 31.122 - 31.122 
 
Toplam varlıklar 89.536 59.425 38.591 2.322.235 2.509.787 
 
Banka kredileri (308.117) (107.159) (208.122) - (623.398) 
Finansal kiralama borçları (410) (1.229) (23) - (1.662) 
Ticari borçlar (6.413) (4.514) - - (10.927) 
�li�kili taraflara borçlar (7) (1.982) - - (1.989) 
Çalı�anlara sa�lanan  
   faydalara ili�kin kar�ılıklar - - - (5) (5) 
Di�er yükümlülükler (1.726) (64.912) - - (66.638) 
 
Toplam kaynaklar (316.673) (179.796) (208.145) (5) (704.619) 
 
Net yeniden   
   fiyatlandırma pozisyonu (227.137) (120.371) (169.554) 2.322.230 1.805.168 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
  2008  
 3 aya 3-12 ay 1 yıldan  
 kadar arası  uzun Faizsiz Toplam 
 
Nakit ve nakit benzerleri 80.162 - - 6 80.168 
Ticari alacaklar 1.937 9.715 1.787 - 13.439 
�li�kili taraflardan alacaklar 10.644 29.302 - - 39.946 
Di�er dönen varlıklar 4.454 - - - 4.454 
Stoklar - - - 72.626 72.626 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller - - - 1.540.810 1.540.810 
Maddi varlıklar - - - 629 629 
�erefiye - - - 8.250 8.250 
Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar - - - 112.774 112.774 
Di�er duran varlıklar - - 38.165 - 38.165 
 
Toplam varlıklar 97.197 39.017 39.952 1.735.095 1.911.261 
 
Finansal borçlar (352.457) (206.700) (39.046) - (598.203) 
Finansal kiralama borçları (686) (2.059) (1.604) - (4.349) 
Ticari borçlar (1.360) (5.351) - - (6.711) 
�li�kili taraflara borçlar - (14.018) - - (14.018) 
Çalı�anlara sa�lanan  
   faydalara ili�kin kar�ılıklar - - - (17) (17) 
Di�er yükümlülükler (1.482) (1.079) (15.875) - (18.436) 
 
Toplam kaynaklar (355.985) (229.207) (56.525) (17) (641.734) 
 
Net yeniden  
   fiyatlandırma pozisyonu (258.788) (190.190) (16.573) 1.735.078 1.269.527 
 
  2007  
 3 aya 3-12 ay 1 yıldan  
 kadar arası  uzun Faizsiz Toplam 
 
Nakit ve nakit benzerleri 137.365 - - 76 137.441 
Ticari alacaklar 6.906 9.945 4.791 - 21.642 
�li�kili taraflardan alacaklar 2.299 - - - 2.299 
Di�er dönen varlıklar 1.584 - - - 1.584 
Stoklar - - - 75.405 75.405 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller - - - 1.308.832 1.308.832 
Maddi varlıklar - - - 1.831 1.831 
Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar - - - 100.986 100.986 
Di�er duran varlıklar - - 31.822 - 31.822 
 
Toplam varlıklar 148.154 9.945 36.613 1.487.130 1.681.842 
 
Finansal borçlar (22.763) (218.076) (134.107) - (374.946) 
Finansal kiralama borçları (496) (1.489) (3.129) - (5.114) 
Ticari borçlar (13.663) (1.728) - - (15.391) 
�li�kili taraflara borçlar - (74.712) - - (74.712) 
Çalı�anlara sa�lanan  
   faydalara ili�kin kar�ılıklar - - - (139) (139) 
Di�er yükümlülükler (21.440) (24.936) (21.600) - (67.976) 
 
Toplam kaynaklar (58.362) (320.941) (158.836) (139) (538.278) 
 
Net yeniden   
   fiyatlandırma pozisyonu 89.792 (310.996) (122.223) 1.486.991 1.143.564 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
  2006  
 3 aya 3-12 ay 1 yıldan  
 kadar arası  uzun Faizsiz Toplam 
 
Nakit ve nakit benzerleri - - - 14 14 
Ticari alacaklar 4.462 17.991 7.141 - 29.594 
�li�kili taraflardan alacaklar 5.195 - - - 5.195 
Di�er dönen varlıklar 8.358 - - - 8.358 
Stoklar - - - 30.019 30.019 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller - - - 277.001 277.001 
Maddi varlıklar - - - 587 587 
Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar - - - 19.825 19.825 
Di�er duran varlıklar - - 7.884 - 7.884 
 
Toplam varlıklar 18.015 17.991 15.025 327.446 378.477 
 
Finansal borçlar (58.654) (4.296) (1.139) - (64.089) 
Ticari borçlar (5.124) - - - (5.124) 
�li�kili taraflara borçlar - (18.456) - - (18.456) 
Ertelenen vergi yükümlülükleri - - - (309) (309) 
Çalı�anlara sa�lanan  
   faydalara ili�kin kar�ılıklar - - - (110) (110) 
Di�er yükümlülükler (1.344) - (37.103) - (38.447) 
 
Toplam kaynaklar (65.122) (22.752) (38.242) (419) (126.535) 
 
Net yeniden 
   fiyatlandırma pozisyonu (47.107) (4.761) (23.217) 327.027 251.942 
 
Kredi riski açıklamaları 
 
Grup, vadeli satı�lardan kaynaklanan ticari alacakları ve bankalarda tutulan mevduatları dolayısıyla 
kredi riskine maruz kalmaktadır.  
 
Grup, banka mevduatlarını ticari ili�kisini sürdürdü�ü ve Türkiye’de kurulu bulunan en büyük 10 
banka içerisinde yer alan ticari bankalarda tutmaktadır.  
 
Ticari alacakların önemli bir kısmı ili�kili �irketlerdendir. �li�kili olmayan �irketlerden olan riskin 
yönetiminde alacakların mümkün olan en yüksek oranda teminat altına alınması prensibi ile hareket 
edilmektedir. Bu kapsamda kullanılan yöntemler �unlardır: 
 
• Banka teminatları (teminat mektubu, akreditif vb.), 
• Gayrimenkul ipote�i, 
• Çek-senet. 
 
Teminatlar ile güvence altına alınmayan mü�teriler için risk kontrolü mü�terinin finansal pozisyonu, 
geçmi� tecrübeleri ve di�er faktörleri dikkate alarak mü�terinin kredi kalitesinin de�erlendirilmesi 
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve söz konusu kredi limitlerinin kullanımı sürekli olarak 
izlenmektedir. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle kredi riski detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar  Bankalardaki 
31 Aralık 2009 �li�kili Taraf Di�er Taraf Mevduat 
 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 
   azami kredi riski 54.296 27.841 72.621 
Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
   alınmı� kısmı - 2.520 - 
A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne 

   u�ramamı� finansal varlıkların net defter de�eri 54.296 23.462 72.621 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan - - - 
 - Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 
C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne  

   u�ramamı� varlıkların net defter de�eri - 2.520 - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - 2.520 - 

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların  
   net defter de�erleri 
- Vadesi geçmi� (Brüt defter de�eri) - 1.859 - 
- Vadesi geçmemi� (Brüt defter de�eri) - - - 
- De�er dü�üklü�ü (-) - (1.859) - 
- Net de�erin teminat, vs ile güvence 
   altına alınmı� kısmı - - - 

 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle kredi riski detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar  Bankalardaki 
31 Aralık 2008 �li�kili Taraf Di�er Taraf Mevduat 
 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 
   azami kredi riski 40.446 12.939 80.168 
Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
   alınmı� kısmı - 3.313 - 
A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne 

   u�ramamı� finansal varlıkların net defter de�eri 40.446 7.554 80.168 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan - - - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne  
   u�ramamı� varlıkların net defter de�eri - 3.596 - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - 3.313 - 

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların  
   net defter de�erleri  
- Vadesi geçmi� (Brüt defter de�eri) - 1.789 - 
- Vadesi geçmemi� (Brüt defter de�eri) - - - 
- De�er dü�üklü�ü (-) - (1.789) - 
- Net de�erin teminat, vs ile güvence 
   altına alınmı� kısmı - - - 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle kredi riski detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar  Bankalardaki 
31 Aralık 2007 �li�kili Taraf Di�er Taraf Mevduat 
 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 
   azami kredi riski 2.299 21.642 137.429 
Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
   alınmı� kısmı - 3.496 - 
A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne 

   u�ramamı� finansal varlıkların net defter de�eri 2.299 16.287 137.429 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan - - - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne  
   u�ramamı� varlıkların net defter de�eri - 3.496 - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - 3.496 - 

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların  
   net defter de�erleri  
- Vadesi geçmi� (Brüt defter de�eri) - 1.859 - 
- Vadesi geçmemi� (Brüt defter de�eri) - - - 
- De�er dü�üklü�ü (-) - (1.859) - 
- Net de�erin teminat, vs ile güvence 
   altına alınmı� kısmı - - - 

 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle kredi riski detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar  Bankalardaki 
31 Aralık 2006 �li�kili Taraf Di�er Taraf Mevduat 
 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 
   azami kredi riski 5.195 29.594 14 
Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
   alınmı� kısmı - 11.659 - 
A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne 

   u�ramamı� finansal varlıkların net defter de�eri 5.195 17.913 14 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan - - - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne  
   u�ramamı� varlıkların net defter de�eri - 11.659 - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - 11.659 - 

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların  
   net defter de�erleri  
- Vadesi geçmi� (Brüt defter de�eri) - 22 - 
- Vadesi geçmemi� (Brüt defter de�eri) - - - 
- De�er dü�üklü�ü (-) - (22) - 
- Net de�erin teminat, vs ile güvence 
   altına alınmı� kısmı - - - 

 
Yukarıdaki tutarların belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirli�inde artı� sa�layan 
unsurlar dikkate alınmamı�tır. �irket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri içerisinde herhangi bir 
de�er dü�üklü�üne tabi tutulan varlık bulunmamaktadır. Buna ilaveten �irket’in bilanço dı�ı kredi 
riski içeren unsurları ve vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne u�ramamı� varlıkları 
bulunmamaktadır. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
a) Vadesi geçmemi� ve de�er dü�üklü�üne u�ramamı� alacaklar ile ko�ulları yeniden 

görü�ülmü� bulunan alacakların kredi kalitesine ili�kin detaylar 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Grup 1 - - - - 
Grup 2 23.462 7.554 16.287 17.913 
Grup 3  - - - - 
 
 23.462 7.554 16.287 17.913 
 
Grup 1 -  Yeni mü�teriler (3 aydan kısa süredir mü�teri olanlar) 
Grup 2 -  Önceki dönemlerde tahsilat gecikmesi ya�anmamı� mevcut mü�teriler (3 aydan uzun süredir 

mü�teri olanlar) 
Grup 3 -  Önceki dönemlerde tahsilat gecikmesi ya�anmı�, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapılmı� 

mevcut mü�teriler 
 
b) Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne u�ramamı� alacakların ya�landırma tablosu  
 
 2009 2008 2007 2006 
 
0-1 ay arası - - - - 
1-3 ay arası - - - - 
3-12 ay arası - - - 2.387 
1-5 yıl arası 2.520 3.596 3.496 9.272 
 
 2.520 3.596 3.496 11.659 
 
Döviz kuru riski  
 
Grup, çok sayıda para birimi ile yaptı�ı operasyonları nedeniyle döviz kuru riskine maruz kalmaktadır. 
Bu riskin yönetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarından en az etkilenecek �ekilde, di�er bir deyi�le 
sıfıra yakın bir döviz pozisyonu seviyesinin korunmasıdır. 
 
Bu amaçla para birimlerinin çapraz veya Türk Lirası’na kar�ı pozisyonlarının toplam özkaynak 
tutarına oranları belli sınırlar içinde tutulmaya çalı�ılmaktadır. 
 
Döviz kuru riskinin yönetilmesinde gerekli olması durumunda türev i�lemler de yapılmaktadır. Bu 
kapsamda Grup’un asıl olarak tercih etti�i yöntem vadeli döviz i�lemleridir. 
 
Grup, ba�lıca Avro ve ABD Doları cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
Yabancı para pozisyonu 
 
Yabancı para cinsinden varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dı�ı kalemlere sahip olma durumunda 
ortaya çıkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olu�turmaktadır.   
 
�irket 31 Aralık 2009’den itibaren uzun vadeli yabancı para cinsi borçlarından kaynaklanan kur riskini 
Antalya Deepo AVM ve Bursa Korupark AVM Projeleri ile ilgili kira sözle�melerini yabancı para 
cinsinden düzenleyerek dengelemeyi planlamaktadır. Bu sözle�melerle ilgili gelirlerin vadeleri 
yabancı para yükümlülüklerin vadeleri göz önünde bulundurularak düzenlenmi�tir. 
 
�irket’in yabancı para varlık ve yükümlülükleri 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle bilanço dı�ı herhangi 
bir enstrümanla dengelenmemektedir. 
 
�irket 2009, 2008 ve 2007 yıllarında ihracat ve ithalat yapmamı�tır. 
 
Grup’un döviz cinsinden sahip oldu�u varlık ve yükümlülüklerin konsolidasyon düzeltmeleri öncesi 
tutarları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Varlıklar 60.961 42.014 137.719 7.530 
Yükümlülükler (605.747) (592.887) (396.300) (59.979) 
 
Net bilanço pozisyonu (544.786) (550.873) (258.581) (52.449) 
 
Bilanço dı�ı türev  
   enstrümanların net pozisyonu - - - - 
 
Net yabancı para  
   varlık pozisyonu (544.786) (550.873) (258.581)  (52.449) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle �irket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. �irket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları TL 
cinsinden a�a�ıdaki gibidir.  
 
  ABD TL 
 Avro  Doları kar�ılı�ı 
 
Dönen Varlıklar 28.219 - 60.961 
Ticari alacaklar 13.741 - 29.685 
Parasal finansal varlıklar 14.478 - 31.276 
Di�er - - - 
 
Toplam varlıklar 28.219 - 60.961 
 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (3.534) (66.901) (108.368) 
Ticari borçlar (232) (76) (615) 
Finansal yükümlülükler (3.302) (66.147) (106.732) 
Parasal olan di�er finansal  
   yükümlülükler - (678) (1.021) 
 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (138.252) (131.974) (497.379) 
Finansal yükümlülükler (138.252) (131.974) (497.379) 
Parasal olmayan di�er finansal 
   yükümlülükler - - - 
 
Toplam yükümlülükler (141.786) (198.875) (605.747) 
 
Net bilanço pozisyonu (113.567) (198.875) (544.786) 
 
Aktif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler 135.000 - - 
Pasif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler (135.000) - - 
Döviz cinsinden bilanço dı�ı 
   türev ürünlerin net pozisyonu - - - 
 
Net yabancı para varlık/ 
   (yükümlülük) pozisyonu (113.567) (198.875) (544.786) 
 
Net yabancı para pozisyonu, para birimlerine göre a�a�ıdaki gibidir: 
 
Avro kar�ısında   (245.340) 
Amerikan Doları kar�ısında   (299.446) 
 
Net yabancı para pozisyonu   (544.786) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle �irket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. �irket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları TL 
cinsinden a�a�ıdaki gibidir.  
 
  ABD TL 
 Avro Doları kar�ılı�ı 
 
Dönen Varlıklar 18.210 2.005 42.014 
Ticari alacaklar 70 28 192 
Parasal finansal varlıklar 18.140 1.977 41.822 
Di�er - - - 
 
Toplam varlıklar 18.210 2.005 42.014 
 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (19.730) (129.328) (237.822) 
Ticari borçlar (135) (120) (472) 
Finansal yükümlülükler (19.595) (129.208) (237.350) 
Parasal olan di�er finansal  
   yükümlülükler - - - 
 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (147.561) (25.899) (355.065) 
Ticari borçlar 
Finansal yükümlülükler (147.561) (25.706) (354.774) 
Parasal olmayan di�er finansal 
   yükümlülükler  (193) (291) 
 
Toplam yükümlülükler (167.291) (155.227) (592.887) 
 
Net bilanço pozisyonu (149.081) (153.222) (550.873) 
 
Aktif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler - - - 
Pasif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler - - - 
Döviz cinsinden bilanço dı�ı 
   türev ürünlerin net pozisyonu - - - 
 
Net yabancı para varlık/ 
   (yükümlülük) pozisyonu (149.081) (153.222) (550.873) 
 
Net yabancı para pozisyonu, para birimlerine göre a�a�ıdaki gibidir: 
 
Avro kar�ısında   (319.154) 
Amerikan Doları kar�ısında   (231.719) 
 
Net yabancı para pozisyonu   (550.873) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle �irket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. �irket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları TL 
cinsinden a�a�ıdaki gibidir.  
 
  ABD TL 
 Avro Doları kar�ılı�ı 
 
Dönen Varlıklar 159 118.011 137.719 
Ticari alacaklar 73 186 341 
Parasal finansal varlıklar 86 117.669 137.196 
Di�er  156 182 
 
Toplam varlıklar 159 118.011 137.719 
 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (22.422) (188.973) (258.443) 
Ticari borçlar (627) (1.178) (2.445) 
Finansal yükümlülükler (21.790) (185.075) (252.822) 
Parasal olan di�er finansal  
   yükümlülükler (5) (2.720) (3.176) 
 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (1.670) (115.910) (137.857) 
Ticari borçlar    
Finansal yükümlülükler (1.531) (114.779) (136.302) 
Parasal olmayan di�er finansal 
   yükümlülükler (139) (1.131) (1.555) 
 
Toplam yükümlülükler (24.092) (304.883) (396.300) 
 
Net bilanço pozisyonu (23.933) (186.872) (258.581) 
 
Aktif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler - - - 
Pasif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler - - - 
Döviz cinsinden bilanço dı�ı 
   türev ürünlerin net pozisyonu - - - 
 
Net yabancı para varlık/ 
   (yükümlülük) pozisyonu (23.933) (186.872) (258.581) 
 
Net yabancı para pozisyonu, para birimlerine göre a�a�ıdaki gibidir: 
 
Avro kar�ısında   (40.931) 
Amerikan Doları kar�ısında   (217.650) 
 
Net yabancı para pozisyonu   (258.581) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle �irket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. �irket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları TL 
cinsinden a�a�ıdaki gibidir.  
 
  ABD TL 
 Avro Doları kar�ılı�ı 
 
Dönen Varlıklar 2.998 1.408 7.530 
Ticari alacaklar 2.676 691 5.927 
Parasal finansal varlıklar 322 717 1.603 
Di�er - - - 
 
Toplam varlıklar 2.998 1.408 7.530 
 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (10.833) (26.836) (57.780) 
Ticari borçlar (1) (65) (94) 
Finansal yükümlülükler (10.832) (26.771) (57.686) 
Parasal olan di�er finansal  
   yükümlülükler - - - 
 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (139) (1.380) (2.199) 
Ticari borçlar - - - 
Finansal yükümlülükler - - - 
Parasal olmayan di�er finansal 
   yükümlülükler (139) (1.380) (2.199) 
 
Toplam yükümlülükler (10.972) (28.216) (59.979) 
 
Net bilanço pozisyonu (7.974) (26.808) (52.449) 
 
Aktif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler - - - 
Pasif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler - - - 
Döviz cinsinden bilanço dı�ı 
   türev ürünlerin net pozisyonu - - - 
 
Net yabancı para varlık/ 
   (yükümlülük) pozisyonu (7.974) (26.808) (52.449) 
 
Net yabancı para pozisyonu, para birimlerine göre a�a�ıdaki gibidir: 
 
Avro kar�ısında   (14.765) 
Amerikan Doları kar�ısında   (37.684) 
 
Net yabancı para pozisyonu   (52.449) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo, �irket’in ABD Doları, Avro ve di�er kurlardaki %10’luk de�i�ime olan duyarlılı�ını 
göstermektedir. Bu tutarlar ABD Doları’nın ve Avro’nun TL kar�ısında %10 oranında de�er 
artı�ının/azalı�ının kapsamlı gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sırasında tüm 
de�i�kenlerin özellikle faiz oranlarının sabit kalaca�ı varsayılmı�tır. 
 
31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle döviz kuru duyarlılık analizi tabloları a�a�ıda 
gösterilmi�tir: 
 
31 Aralık 2009  Kar/Zarar   Özkaynaklar  
 Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 
 de�er kazanması de�er kaybetmesi de�er kazanması de�er kaybetmesi 
 
ABD Doları kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü (19.888) 19.888 - - 
   ABD Doları riskinden korunan kısım     
ABD Doları Net Etki (19.888) 19.888 - - 
 
Avro kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   Avro net varlık/yükümlülü�ü (11.357) 11.357 - - 
   Avro riskinden korunan kısım 
Avro Net Etki  (11.357) 11.357 - - 
 
     
 
31 Aralık 2008  Kar/Zarar   Özkaynaklar  
 Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 
 de�er kazanması de�er kaybetmesi de�er kazanması de�er kaybetmesi 
 
ABD Doları kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü (15.322) 15.322 - - 
   ABD Doları riskinden korunan kısım     
ABD Doları Net Etki (15.322) 15.322 - - 
 
Avro kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   Avro net varlık/yükümlülü�ü (14.908) 14.908 - - 
   Avro riskinden korunan kısım     
Avro Net Etki  (14.908) 14.908 - - 
 
     
 
31 Aralık 2007  Kar/Zarar   Özkaynaklar  
 Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 
 de�er kazanması de�er kaybetmesi de�er kazanması de�er kaybetmesi 
 
ABD Doları kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü (18.687) 18.687 - - 
   ABD Doları riskinden korunan kısım     
ABD Doları Net Etki (18.687) 18.687 - - 
 
Avro kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   Avro net varlık/yükümlülü�ü (2.393) 2.393 - - 
   Avro riskinden korunan kısım     
Avro Net Etki  (2.393) 2.393 - - 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
Sermaye yönetimi 
 
�irket, sermayesini portföy çe�itlemesiyle yatırım riskini en dü�ük seviyeye indirerek yönetmeye 
çalı�maktadır. �irket’in amacı; gelir getiren bir i�letme olarak devamlılı�ını sa�lamak, hissedar ve 
kurumsal ortakların faydasını gözetmek, aynı zamanda sermayenin maliyetini azaltarak ve piyasa 
ortalamalarında net yükümlülük/özkaynak oranını devam ettirerek verimli sermaye yapısının 
süreklili�ini sa�lamaktır. 
 
Sermayeyi yönetirken Grup’un hedefleri, ortaklarına getiri, di�er payda�larına fayda sa�lamak ve 
sermaye maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Grup’un faaliyette 
bulunabilirli�inin devamını korumaktır. 
 
Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Grup ortaklara ödenecek temettü tutarını 
belirlemekte, yeni hisseler çıkarabilmekte ve borçlanmayı azaltmak için varlıklarını satabilmektedir. 
 
31 Aralık 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle net yükümlülük/ yatırılan sermaye oranı a�a�ıdaki 
gibidir: 
 
 2009 2008 2007 2006 
 
Toplam yükümlülükler 637.976 623.281 470.163 87.669 
Hazır de�erler 72.639 80.168 137.441 14 
 
Net yükümlülük 565.337 543.113 332.722 87.655 
Özkaynaklar 1.805.168 1.269.527 1.143.564 251.942 
 
Yatırılan sermaye 176.100 176.100 100.000 100.000 
 
Net yükümlülük/ özkaynak oranı %31 %43 %29 %35 
 
 
NOT 25 - F�NANSAL ARAÇLAR (GERÇE�E UYGUN DE�ER AÇIKLAMALARI VE 

F�NANSAL R�SKTEN KORUNMA MUHASEBES� ÇERÇEVES�NDEK� 
AÇIKLAMALAR) 

 
Finansal araçların gerçe�e uygun de�eri 
 
Gerçe�e uygun de�er, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa ko�ullarına uygun olarak gerçekle�en 
i�lemlerde, bir varlı�ın kar�ılı�ında el de�i�tirebilece�i veya bir yükümlülü�ün kar�ılanabilece�i 
de�erdir. 
 
�irket, finansal araçların tahmini gerçe�e uygun de�erlerini halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve 
uygun de�erleme yöntemlerini kullanarak belirlemi�tir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini 
de�erlendirip gerçe�e uygun de�erleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. 
Sonuç olarak burada sunulan tahminler, �irket’ in cari bir piyasa i�leminde elde edebilece�i 
miktarların göstergesi olamaz. 
 
Gerçe�e uygun de�erleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal araçların gerçe�e uygun 
de�erlerinin tahmini için a�a�ıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmı�tır: 
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NOT 25 - F�NANSAL ARAÇLAR (GERÇE�E UYGUN DE�ER AÇIKLAMALARI VE 
F�NANSAL R�SKTEN KORUNMA MUHASEBES� ÇERÇEVES�NDEK� 
AÇIKLAMALAR) (Devamı) 

 
Finansal varlıklar: 
 
Kısa vadeli olmaları nedeniyle kasa ve bankalardan alacakların kayıtlı de�erlerinin gerçe�e uygun 
de�erine yakın oldu�u varsayılmaktadır. 
 
Bilançoda gerçe�e uygun bedeli ile gösterilen yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçe�e uygun 
de�erlerinin belirlenmesinde ekspertiz de�erleri esas alınır (Not 8).  
 
Ticari alacakların kayıtlı de�erlerinin, ilgili de�er dü�üklük kar�ılıklarıyla beraber gerçe�e uygun 
de�eri yansıttı�ı öngörülmektedir. 
 
Dönem sonu kurlarıyla çevrilen yabancı para cinsinden olan bakiyelerin gerçe�e uygun de�erlerinin, 
kayıtlı de�erlerine yakın oldu�u öngörülmektedir. 
 
Finansal yükümlülükler: 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçların gerçe�e uygun de�erlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle 
kayıtlı de�erlerine yakın oldu�u öngörülmektedir. 
 
Türev finansal araçlardan gerçe�e uygun de�erlerlerinden ta�ınmaktadır. 
 
De�i�ken ve sabit faiz oranlarına sahip yerli ve yabancı para banka kredilerinin gerçe�e uygun 
de�erleri ile kayıtlı de�erleri a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Kayıtlı de�er  
 2009 2008 2007 2006 
 
Finansal borçlar 618.552 598.203 374.946 64.089 
 
  Gerçe�e uygun de�er  
 2009 2008 2007 2006 
 
Finansal borçlar 668.604 634.800 381.230 64.116 
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NOT 26 - B�LANÇO TAR�H�NDEN SONRAK� OLAYLAR 
 
(i) �irket’in sahip oldu�u �stanbul �li, �i�li �lçesi, 2.Bölge’de kain 14.992 m² yüzölçümlü üzerine 

Torun Tower Projesi gerçekle�tirilecek olan arazinin emsali 15 Ocak 2010 tarihi itibariyle 
2,00’dan 2,75’e yükselmi�tir. 

 
(ii) �irket, 9 Mart 2010 tarihinde gerçekle�tirdi�i Ola�anüstü Genel Kurul’da, �u anki mevcut 

durumuyla gayrimenkul portföyünde bulunması sakıncalı olan Antalya �li, Merkez �lçesi, 
Koyunlar Köyü’nde bulunan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi’ni kayıtlı de�erleri üzerinden 
“kısmi bölünme” yolu ile yeni kurulacak TRN Alı�veri� Merkezleri Yatırım ve Yönetim A.�.’ye 
(TRN) devretme kararı almı�tır. Buna ek olarak, TRN’ye alı�veri� merkezi konseptinin dı�ında 
kalan, ancak, ileride yapılacak parselasyon planı nedeniyle, konseptin bütünlü�ünün korunması 
ve ilave projelerin uygulanmasına imkân sa�lanması bakımından lüzumlu oldu�u dü�ülen 
Antalya �li Koyunlar Köyü’nde bulunan ta�ınmazlar da devir i�lemine dahil edilmi�tir.  

 
Bölünmenin amacı, Antalya Deepo Alı� merkezi olarak faaliyette bulunan konseptin, bölge ile 
ilgili planlama çalı�maları henüz tamamlanamadı�ı için “yapı kullanma izin belgesi” 
almasındaki imkansızlık nedeni ile halka arz a�amasında Sermaye Piyasası Kuruluna verilen 
portföyden çıkarılaca�ına dair taahhüdün yerine getirilmesinin sa�lanmasıdır. Ta�ınmazlar ile 
planlar kesinle�ip de “yapı kullanma izin belgesi” alınmasını takiben kısmi bölünme yolu ile 
kurulan �irketin Torunlar GYO ile tekrar birle�tirilmesi planlanmakta ve bu sebeple �irketin 
sermayesinin tamamına yakını ayni sermaye olarak konulmu�tur. �irketin gerçek ki�i ortakları, 
Torunlar GYO hakim hissedarlarından olu�makta olup, toplam sermayedeki payları yüzde birin 
altındadır. 

 
TRN’nin kurulu�u 31 Mart 2010 tarihinde �stanbul Ticaret Müdürlü�ü tarafından onaylanmı�tır. 

 
(iii) �irket 25 �ubat 2010 tarihinde %6,00 sabit faizle 2 yıl anapara ödemesiz vadesi 24 �ubat 2017 

olan 100 milyon ABD Doları tutarında banka kredisi almı�tır. 
 

(iv) 20 A�ustos 2010 tarihi itibariyle Grup’un Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklarından Torunlar 
Özyazıcı’nın sürdürdü�ü Nishistanbul projesindeki konut ve ofislerden 30 Haziran 2010 tarihi 
itibariyle stoklarda ta�ınan de�eri 59.203 TL olan 173 adet konut ve ofisin, 73.214 TL tutarlık 
fatura kar�ılı�ı tapu devirleri gerçekle�tirilmi�tir.  

 
 
 
 
 

.…………….……… 
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 Not 30 Haziran 31 Aralık 
 referansları 2010 2009 
 
VARLIKLAR 
 
Dönen varlıklar  444.960 250.631 
 
Nakit ve nakit benzerleri 4 262.288 72.639 
Ticari alacaklar  7 51.398 74.668 
�li�kili taraflardan alacaklar  23 7.165 52.137 
Ticari alacaklar  7 44.233 22.531 

Stoklar  9 126.454 101.648 
Di�er dönen varlıklar 11 4.820 1.676 
 
Duran varlıklar  2.427.599 2.259.156 
 
Ticari alacaklar  7 3.613 7.469 
�li�kili taraflardan alacaklar  23 - 2.159 
Ticari alacaklar  7 3.613 5.310 

Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar 12 121.745 115.478 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller  8 2.261.731 2.096.430 
Maddi duran varlıklar 10 655 407 
�erefiye  13 8.250 8.250 
Di�er duran varlıklar 11 31.605 31.122 
 
Toplam varlıklar  2.872.559 2.509.787 
 
KAYNAKLAR 
 
Kısa vadeli yükümlülükler  289.539 241.733 
 
Finansal borçlar   130.692 157.676 

Banka kredileri 5 130.692 155.694 
�li�kili taraflara borçlar 23 - 1.982 

Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 5 297 1.639 
Di�er finansal yükümlülükler 6 6.151 4.846 
Ticari borçlar  7 24.565 10.934 
�li�kili taraflara borçlar 23 2.335 7 
Ticari borçlar 7 22.230 10.927 

Di�er yükümlülükler 11 127.834 66.638 
 
Uzun vadeli yükümlülükler  629.949 462.886 
 
Finansal borçlar 5 629.930 462.858 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 5 7 23 
Çalı�anlara sa�lanan faydalara ili�kin kar�ılıklar  12 5 
 
Özkaynaklar  1.953.071 1.805.168 
 
Ödenmi� sermaye 15 176.100 176.100 
Yasal yedekler 15 7.279 7.279 
Geçmi� yıl karları 15 1.621.789 1.086.148 
Net dönem karı 15 147.903 535.641 
 
Toplam kaynaklar  2.872.559 2.509.787 
 
Kar�ılıklar, ko�ullu varlık ve yükümlülükler 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 
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   Yeniden  Yeniden 
   düzenlenmi�  düzenlenmi� 
  1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 Not 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 Referansları 2010 2009 2010 2009 
 
Satı� gelirleri (net) 16 49.856 72.223 24.811 54.125 
Satı�ların maliyeti  (-) 16 (16.061) (27.923) (8.348) (24.753) 
 
Brüt kar  33.795 44.300 16.463 29.372 
 
Genel yönetim giderleri (-) 17 (7.491) (2.161) (6.636) (1.651) 
Pazarlama satı� ve da�ıtım giderleri (-) 17 (1.687) (3.278) (1.009) (2.329) 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 
   de�er artı�ları/(azalı�ları) 19 114.740 12.040 114.740 (4.734) 
Di�er faaliyet gelirleri 19 184 181 60 39 
Di�er faaliyet giderleri (-) 19 (831) (763) (609) (747) 
 
Faaliyet karı  138.710 50.319 123.009 19.950 
 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımların 
   kar/zararlarından paylar 12 11.011 2.066 9.012 2.245 
Finansal gelirler 20 30.211 4.746 21.103 393 
Finansal giderler (-) 20 (31.560) (19.912) (25.759) 29.531 
 
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı  148.372 37.219 127.365 52.119 
 
Sürdürülen faaliyetler vergi geliri 22 (469) - (469) - 
 
Sürdürülen faaliyetler dönem karı  147.903 37.219 126.896 52.119 
 
Di�er kapsamlı gelir  - - - - 
 
Toplam kapsamlı gelir  147.903 37.219 126.896 52.119 
 
Hisse ba�ına kar (tam TL) 21 0,84 0,21 0,72 0,30 
 
1 Ocak – 30 Haziran 2010 hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar, 20 A�ustos 2010 tarihli 
Yönetim Kurulu toplantısında onaylanmı� ve Yönetim Kurulu adına Yönetim Kurulu Ba�kanı ve 
Genel Müdür Aziz Torun tarafından imzalanmı�tır.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 
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30 HAZ�RAN 2010 VE 2009 TAR�HLER�NDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DÖNEMLER�NE A�T 
KONSOL�DE ÖZKAYNAK DE����M TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 

 

 3

 Not Ödenmi� Yasal Geçmi� yıllar Net dönem Özkaynak 
 referansları sermaye yedekler karları (zararı)/karı toplamı 
 
Yeniden düzenlenmi� 
31 Aralık 2008  176.100 7.279 1.033.421 52.727 1.269.527 
 
1 Ocak 2009  176.100 7.279 1.033.421 52.727 1.269.527 
 
Transferler  - - 52.727 (52.727) - 
Toplam kapsamlı gider  - - - 37.219 37.219 
 
30 Haziran 2009  176.100 7.279 1.086.148 37.219 1.306.746 
 
1 Ocak 2010  176.100 7.279 1.086.148 535.641 1.805.168 
 
Transferler  - - 535.641 (535.641) - 
Toplam kapsamlı gelir  - - - 147.903 147.903 
 
30 Haziran 2010  176.100 7.279 1.621.789 147.903 1.953.071 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 
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   Yeniden 
   düzenlenmi� 
 Not 1 Ocak - 1 Ocak - 
 referansları 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 
 
��letme faaliyetlerinden sa�lanan nakit akımı 
 
Toplam kapsamlı gelir  147.903 37.219 
 
Vergi öncesi kar ile i�letme faaliyetlerinden sa�lanan  
   net nakit giri�leri mutabakatı için gerekli düzeltmeler    
 
Vergi gideri 22 469 - 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller de�er artı�ları 8 (114.740) (12.040) 
Kur farkı (gelirleri) / giderleri 20 (23.922) 3.234 
Faiz gelirleri 20 (6.056) (3.595) 
Faiz giderleri 20 30.255 16.678 
Amortisman 10 188 173 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı  7 (12) 
Maddi duran varlık satı� karı  - (193) 
Di�er finansal gelirler 20 (233) (1.151) 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen 
   yatırımların (karlarındaki)/zararlarındaki paylar 12 (11.011) (2.066) 
�üpheli ticari alacak kar�ılı�ı gideri  7 255 - 
Türev finansal araçların gerçe�e uygun 
   de�erleme farkları 20 1.305 - 
 
Varlık ve yükümlülüklerdeki de�i�imler öncesi net nakit  24.420 38.247 
 
��letme sermayesinde gerçekle�en de�i�imler    
 
�li�kili taraflardan alacaklardaki de�i�im  47.131 39.913 
�li�kili taraflara borçlardaki de�i�im  346 (12.036) 
Stoklardaki de�i�im  (24.806) (19.941) 
Ticari alacaklardaki de�i�im  (20.027) (71.655) 
Ticari borçlardaki de�i�im  11.303 15.798 
Di�er varlıklardaki de�i�im  (3.627) 15.334 
Di�er yükümlülüklerdeki de�i�im  56.470 10.313 
 
��letme faaliyetlerinde elde edilen net nakit  91.210 15.973 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkul alımları 8 (50.561) (21.893) 
Maddi duran varlıklara ilaveler 10 (436) (400) 
Maddi duran varlık satı�larından elde edilen nakit  - 585 
��tiraklerden temettü geliri 12 4.744 4.536 
 
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (46.253) (17.172) 
 
Tahsil edilen / (ödenen) faizler  (19.942) (146) 
Alınan banka kredileri  199.143 68.745 
Ödenen banka kredileri  (34.669) (49.812) 
 
Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanılan) net nakit  144.532 18.787 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerdeki net artı� / (azalı�)  189.489 17.588 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin dönem ba�ı bakiyesi 4 72.639 80.168 
 
Nakit ve kredili mevduat hesapları kur farkı karı  160 77 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin dönem sonu bakiyesi 4 262.288 97.833 
 

 
 
 
 
 

Takip eden açıklama ve notlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını olu�tururlar. 
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NOT 1 - ��RKET’�N ORGAN�ZASYONU VE FAAL�YET KONUSU 
 
Torunlar Gayrimenkul Yatırım Ortaklı�ı Anonim �irketi (“Torunlar GYO” veya “�irket”), Toray 
�n�aat Sanayi ve Ticaret A.�. unvanıyla 1996 yılında �stanbul, Türkiye’de kurulmu�tur. �irket 25 Ocak 
2008 tarihinde yayınlanan Ticaret Sicili Gazetesindeki ana sözle�me de�i�ikli�iyle, Torunlar 
Gayrimenkul Yatırım Ortaklı�ı A.�. olarak 21 Ocak 2008 tarihinde tescil edilmi�tir. 30 Haziran 2010 
tarihi itibariyle Torunlar GYO’nun, Ba�lı Ortaklıklarının, Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklarının ve 
��tiraklerinin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandırılmı�tır) dönem sonu toplam personel sayısı 157’dir 
(31 Aralık 2009: 88). Torunlar GYO’nun dönem sonu personel sayısı 36’dir (31 Aralık 2009: 14) ve 
nihai ana orta�ı Torun Ailesi’dir (Not 15). 
 
�irket Türkiye’de �stanbul Ticaret Sicil Odası’na kayıtlı olup merkezi a�a�ıdaki adreste 
bulunmaktadır: 
 
Rüzgarlıbahçe 95. Sokak No:6 Kavacık 34805 �stanbul / Türkiye 
 
�irket’in ana faaliyet konusu; gayrimenkuller, gayrimenkule dayalı sermaye piyasası araçları, 
gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapmak gibi Sermaye Piyasası 
Kurulu’nun (“SPK”) gayrimenkul yatırım ortaklıklarına ili�kin düzenlemelerinde yazılı amaç ve 
konularda i�tigal etmektir. 
 
Ba�lı Ortaklıklar 
 
Torunlar GYO ’nun Ba�lı Ortaklıkları, Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, temel faaliyet konuları 
a�a�ıda belirtilmi�tir (Not 2): 
 
Ba�lı ortaklık Faaliyet konusu 
 
Toray �n�aat Danı� Yapı Adi  
   Ortaklı�ı (“Toray Danı�”) �n�aat/Taahhüt 
 
TRN Alı�veri� Merkezleri  Gayrimenkul Proje 
   Yatırım ve Yönetim A.�. (“TRN”) Geli�tirme ve Yönetim 
 
Toray Danı� 
 
9 Ekim 2007 tarihinde Torunlar GYO ile Danı� Yapı Madencilik Nakliyat Petrol Gıda Oto Tamiri ve 
Yedek Parça Sanayi ve Ticaret Ltd. �ti. arasında imzalanan adi ortaklık sözle�mesiyle kurulmu�tur. Adi 
ortaklı�ın konusu, T.C. Toplu Konut �daresi Ba�kanlı�ı (“TOK�”) tarafından adi ortaklık adına ihale 
edilen �stanbul Küçükçekmece ilçesi Kayaba�ı mevkiinde bulunan arazinin hafriyat döküm alanı olarak 
ihale �artlarına uygun �ekilde kullanılmasıdır. Halihazırda ilgili arsa, ili�kili �irketlerden Torun Yapı 
Sanayi ve Ticaret A.�. (“Torun Yapı”) tarafından Mall of �stanbul projesiyle ilgili yapılan çalı�malarda 
hafriyat alanı olarak �irket’ten kiralanmı�tır. 
 
TRN 
 
�irket, 9 Mart 2010 tarihinde gerçekle�tirdi�i Ola�anüstü Genel Kurul’da, �u anki mevcut imar 
durumuyla gayrimenkul portföyünde bulunması sakıncalı olan Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar 
Köyü’nde bulunan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi’ni kayıtlı de�erleri üzerinden “kısmi bölünme” 
yolu ile yeni kurulacak TRN’ye devretme kararı almı�tır. Buna ek olarak, TRN’ye alı�veri� merkezi 
konseptinin dı�ında kalan, ancak, ileride yapılacak parselasyon planı nedeniyle, konseptin bütünlü�ünün 
korunması ve ilave projelerin uygulanmasına imkân sa�lanması bakımından lüzumlu oldu�u dü�ülen 
Antalya �li Koyunlar Köyü’nde bulunan ta�ınmazlar da devir i�lemine dahil edilmi�tir.  
 
TRN’nin kurulu�u 31 Mart 2010 tarihinde �stanbul Ticaret Müdürlü�ü tarafından onaylanmı�tır. 
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NOT 1 - ��RKET’�N ORGAN�ZASYONU VE FAAL�YET KONUSU (Devamı) 
 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar 
 
Torunlar GYO’nun Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıkları, Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, temel 
faaliyet konuları ve müte�ebbis ortakları a�a�ıda belirtilmi�tir (Not 2): 
 
 Faaliyet Müte�ebbis 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar konusu ortaklar 
 
Torunlar Özyazıcı  Konut Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine, 
   Proje Ortaklı�ı (“Torunlar Özyazıcı”) projesi Mü�avirlik ve Taah. Ltd. �ti. 
 
TTA Gayrimenkul Yatırım Geli�tirme AVM ve otel Turkmall Gayrimenkul Geli�tirme 
   ve Yönetim A.�.(“TTA”) projesi Yönetim ve Yatırım A.� 
  Turkmall Market Yatırım  
  �n�aat ve Ticaret A.�.  
Torunlar Özyazıcı 
 
Torunlar Özyazıcı; 26 Ocak 2009 tarihinde imzalanan proje ortaklı�ı sözle�mesiyle adi ortaklık olarak 
kurulmu�tur. Proje ortaklı�ının amacı; Yenibosna �stanbul’da Nishistanbul projesinin in�aatının 
yapılması ve satılmasıdır. Bu proje 17’�er katlı 4 bloktan olu�acak toplam 63 ofis, 585 konut, 52 tane 
ma�azayı içerecektir. Planlanan projenin tahmini teslim tarihi 2010 yılı içerisindedir. 30 Haziran 2010 
tarihi itibariyle in�aatın tamamlanma derecesi %90’dır (31 Aralık 2009: %63). 30 Haziran 2010 tarihi 
itibariyle konutlardan 520 adedi ile ilgili satı� vaadi sözle�mesi imzalanmı�tır. 
 
Torunlar Özyazıcı’nın projenin arsa sahibi ile yaptı�ı hasılat payla�ımı sözle�mesi gere�i, toplam proje 
gelirinin %31’i arsa sahiplerine, kalan %69’un ise %60’ı Torunlar GYO’ya, %40’ı proje orta�ı Özyazıcı 
�n�aat Elektrik, Makine, Mü�avirlik ve Taah. Ltd. �ti.’ye gidecektir. 
 
TTA 
 
Mülkiyetleri Samsun Büyük�ehir Belediyesi adına kayıtlı, Samsun �li, �lkadım �lçesi  
205 Ada, 2,8,9,10,11,12,13,14 no.lu parseller ile 376 Ada, 1 no.lu parsel ve 377 Ada, 5 no.lu parselleri 
kapsayan alan üzerindeki “Eski Sigara Fabrikası ve Mü�temilatlarının”, Samsun Kültür ve Tabiat 
Varlıkları Koruma Bölge Kurulu’na projesi onaylattırılarak, alı�veri� merkezi ve/veya otel olarak 
yenilenmesi; iki katlı yer altı otoparkının yapılarak, i�letme hakkının Samsun Büyük�ehir Belediyesine 
bırakılması; Tapuya 30 yıl süre ile sınırlı ayni hak tesisi (daimi ve müstakil üst hakkı tesisi ) yapılarak, 
alı�veri� merkezi ve/veya otelin i�letme cirosundan Samsun Büyük�ehir Belediyesine pay verilmek 
suretiyle, 30 yıl süre ile i�letilmesi; süre sonunda, Samsun Büyük�ehir Belediyesine devredilmesi i�i 
ihalesini �irket’in dahil oldu�u ortak giri�im grubu kazanmı� olup, söz konusu i� ile alakalı olarak,  
7 Ocak 2010 tarihinde TTA Gayrimenkul Yatırım ve Yönetim A.�. unvanıyla kurulmu�tur. 
 
TTA’nın ortaklık yapısı %40 Torunlar GYO, %5 Torunlar Gıda Sanayi Ticaret A.�., %5 Torun ailesi, 
%34 Turkmall Gayrimenkul Geli�tirme Yönetim ve Yatırım A.�.,  %11 Turkmall Market Yatırım �n�aat 
ve Ticaret A.�. ve %5 Ahmet Demir �eklindedir. 
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NOT 1 - ��RKET’�N ORGAN�ZASYONU VE FAAL�YET KONUSU (Devamı) 
 
��tirakler 
 
Torunlar GYO’nun i�tirakleri, Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, temel faaliyet konuları a�a�ıda 
belirtilmi�tir:  
 
��tirak Faaliyet konusu 
 
Yeni Gimat ��yerleri ��letmesi A.�. (“Yeni Gimat”) Ankamall AVM  
 ve Crowne Plaza Hotel  
 mülk sahibi 
 
Netsel Turizm Yatırımları A.�. (“Netsel”)   Marmaris Marina i�letmesi 
 
Nokta �n�aat Yatırım Turizm Sanayi ve Ticaret A.�. (“Nokta �n�aat”) �n�aat/Taahhüt 
 
Yeni Gimat, 30 Temmuz 1999 tarihinde 1.050 orta�ın kurucu üye olarak i�tirakiyle kurulmu�tur. 2006 
yılından itibaren Ankamall AVM’ye, 2007 yılından itibaren ise Ankara Crowne Plaza oteline sahiptir. 
Yeni Gimat’ın 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 1.073 orta�ı bulunmaktadır. �irket’in do�rudan elinde 
bulundurdu�u %14,83 ve hissedarlarının sahip oldu�u %5,00 hisse ile en büyük paya sahip ortak olması 
ve Yeni Gimat’ın yönetim kurulunda temsil edilmesi nedeniyle, Yeni Gimat üzerinde önemli derecede 
etkisi oldu�undan konsolide finansal tablolara özkaynak yöntemi ile konsolide edilmi�tir.  
 
Netsel; 6 Ekim 1987 yılında Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.�. ile Yüksel �n�aat A.�.’nin önderli�inde 
kurulmu� olup üzerinde faaliyet gösterdi�i arazi 22 Aralık 1988 tarihinden itibaren 49 yıllı�ına Kültür ve 
Turizm Bakanlı�ı’ndan kiralanmı�tır. 1992 yılında Net Turizm sahip oldu�u hisseleri Marmara 
Bankası’na, 1994 yılında ise Yüksel �n�aat sahip oldu�u hisseleri Çukurova Grubu’na satarak 
devretmi�tir. Marmara Bankası’nın tasfiye sürecini takiben, Netsel özelle�tirme kapsamına alınmı� ve  
31 Mayıs 2005 ve 07 Haziran 2005 tarihlerinde imzalanan “Hisse Devir Temlik Sözle�meleri”ne 
istinaden %44,60’lık kısmı Torunlar GYO’ya, 22 A�ustos 2005 tarihinde imzalanan “Hisse Devir 
Temlik Sözle�meleri”ne istinaden %55’lik kısmı Tek-Art Kalamı� ve Fenerbahçe Marmara Turizm 
Tesisleri A.�.’ye (Koç Holding A.�.’nin ba�lı ortaklı�ı) geçmi�tir. Geriye kalan %0,40’lık kısım Torun 
ailesinin kontrolündendir. 
 
Nokta �n�aat; 22 �ubat 1983 tarihinde Hasel Özden Halı Ticaret A.�. unvanı ile kurulmu�tur. 1995 ve 
2006 yıllarında sırasıyla Hayat �n�aat Yatırım A.�. ve Hayat �n�aat Yatırım ve Taahhüt A.�. unvanlarını 
kullanmı�tır. 21 Mayıs 2007 tarihinde unvanı Nokta �n�aat Yatırım Turizm Sanayi ve Ticaret A.�. olarak 
de�i�tirilmi�tir ve Nokta �n�aat’a Torunlar GYO %40 oranında i�tirak etmi�tir. Nokta �n�aat, in�aat 
taahhüt i�leri ile u�ra�makta olup �zmir �li, Bayraklı �lçesi, Turan Mahallesi’ndeki Türk Henkel’e ait arsa 
üzerinde geli�tirme çalı�maları yapmaktadır. Sözü geçen arsanın imar durumu ile ilgili hukuki 
problemleri olmasının gayrimenkulun yatırım portföyünde yer alması açısından sakıncalı olmasından 
dolayı, Nokta �n�aat hisselerinin tamamı 31 Aralık 2009 itibariyle grubun ili�kili �irketlerinden Torunlar 
Gıda Sanayi Ticaret A.�.’ye (“Torunlar Gıda”) 4.327 TL’ye satılmı�tır.  
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 
 
2.1 Sunuma �li�kin Temel Esaslar 
 
Uygulanan muhasebe standartları 
 
�irket’in konsolide finansal tabloları, SPK tarafından yayımlanan finansal raporlama standartlarına 
(“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun olarak hazırlanmaktadır. SPK, Seri: XI, No: 29 sayılı 
“Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya �li�kin Esaslar Tebli�i” ile i�letmeler tarafından 
düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ili�kin ilke, usul ve 
esasları belirlemektedir. Bu Tebli�, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra ba�layan hesap dönemlerine ait ilk 
finansal tablolardan geçerli olmak üzere yürürlü�e girmi� olup, SPK’nın Seri: XI, No: 25 "Sermaye 
Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebli�"i yürürlükten kaldırılmı�tır. Bu tebli�e istinaden, 
i�letmelerin finansal tablolarını Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal 
Raporlama Standartları (“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli�i 
tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) 
tarafından yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan 
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı 
olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları 
(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır. 
 
Konsolide finansal tabloların hazırlanı� tarihi itibariyle, Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen 
UMS/UFRS’nin UMSK tarafından yayımlananlardan farkları TMSK tarafından henüz ilan 
edilmedi�inden, konsolide finansal tablolar, SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�i ve bu tebli�e 
açıklama getiren duyuruları çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındı�ı SPK Finansal Raporlama 
Standartları’na uygun olarak hazırlanmı�tır. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafından  
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuruları ile uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun 
olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmu�tur.  
 
�irket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve konsolide finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK 
tarafından çıkarılan prensiplere ve �artlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye 
Cumhuriyeti Maliye Bakanlı�ı (“Maliye Bakanlı�ı”) tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı 
�artlarına uymaktadır. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmı� kanuni 
kayıtlara SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca do�ru sunumun yapılması amacıyla gerekli 
düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmi�tir. Konsolide finansal tablolar, gerçe�e uygun 
de�eri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin dı�ında, tarihi maliyet esası baz alınarak bin 
Türk Lirası (“TL”) olarak hazırlanmı�tır. 
 
Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 
 
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almı� oldu�u bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal 
Raporlama Standartları’na uygun finansal tablo hazırlayan �irketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadı�ını ilan etmi�tir. 
Dolayısıyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden ba�lamak kaydıyla, UMSK 
tarafından yayımlanmı� UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı 
uygulanmamı�tır. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi 
 
Grup bünyesinde yer alan �irketlerin finansal tablolarındaki her bir kalem, �irketlerin operasyonlarını 
sürdürdükleri temel ekonomik ortamda geçerli olan para birimi kullanılarak muhasebele�tirilmi�tir 
(‘fonksiyonel para birimi’). Gruptaki tüm �irketlerin hem fonksiyonel, hem de raporlama para birimi 
TL’dir. 
 
Konsolidasyon Esasları 
 
(a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklık Torunlar GYO ile Ba�lı Ortaklıklar, Mü�terek 

Yönetime Tabi Ortaklıklar ve ��tirakler’inin a�a�ıdaki (b)’den (e)’ye kadar maddelerde 
belirtilen esaslara göre hazırlanan hesaplarını kapsamaktadır. Konsolidasyona dahil edilen 
�irketlerin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, tarihsel maliyet esasına göre tutulan 
kayıtlarına SPK Finansal Raporlama Standartlarına uygunluk ve �irket tarafından uygulanan 
muhasebe politikalarına ve sunum biçimlerine uyumluluk açısından gerekli düzeltmeler ve 
sınıflandırmalar yapılmı�tır. 

 
(b) Ba�lı Ortaklıklar, �irket’in do�rudan sahip oldu�u hisseler neticesinde ortaklıktaki hisselerle 

ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisi kanalıyla mali ve i�letme 
politikalarını �irket’in menfaatleri do�rultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip oldu�u 
�irketi ifade eder.  

 
(c) Ba�lı Ortaklıklar, faaliyetleri üzerindeki kontrolün �irket’e transfer oldu�u tarihten itibaren 

konsolidasyon kapsamına alınmı�tır. Gerekli görüldü�ünde, Ba�lı Ortaklıklar için uygulanan 
muhasebe politikaları �irket tarafından uygulanan muhasebe politikaları ile tutarlılı�ın 
sa�lanması amacıyla de�i�tirilmi�tir. 

 
Ba�lı Ortaklıklar’ın, bilançosu, kapsamlı gelir tablosu ve nakit akım tablosu tam konsolidasyon 
yöntemi kullanılarak konsolide edilmi� ve Torunlar GYO’nun sahip oldu�u Ba�lı Ortaklıklar’ın 
kayıtlı de�erleri ile özkaynakları kar�ılıklı olarak netle�tirilmi�tir. �irket ile Ba�lı Ortaklıklar 
arasındaki grup içi i�lemler ve bakiyeler konsolidasyon sırasında mahsup edilmi�tir. �irket’in 
sahip oldu�u hisselerin kayıtlı de�erleri ve bunlardan kaynaklanan temettüler, ilgili özkaynak ve 
kapsamlı gelir tablosu hesaplarından netle�tirilmi�tir. 

 
30 Haziran 2010, 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamında yer alan Ba�lı 
Ortaklıklar’daki Torunlar GYO’nun do�rudan ve dolaylı oy hakları ile etkin ortaklık oranları (%) 
a�a�ıdaki gibidir: 

 
  30 Haziran 31 Aralık 
  2010 2009 

 
Toray Danı�  99,99 99,99 
TRN  99,99 - 

 
(d) Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar, Torunlar GYO’nun bir giri�imci ortak ile mü�terek 

kontrole tabi bir ekonomik faaliyeti gerçekle�tirmesini sa�layan sözle�meye ba�lı giri�imdir. 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar, faaliyetleri üzerindeki mü�terek kontrolün ba�ladı�ı 
tarihten itibaren oransal konsolidasyon yöntemiyle konsolidasyon kapsamına alınmı�tır. Oransal 
konsolidasyon yönteminde, Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar’a ait finansal tablolarda yer 
alan varlık, yükümlülük, özkaynak, gelir ve giderler ve �irket’in sahip oldu�u toplam oy hakları 
ile konsolidasyon i�lemine tabi tutulmaktadır.  
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30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamında yer alan 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar’daki Torunlar GYO’nun do�rudan ve dolaylı oy hakları ile 
etkin ortaklık oranları (%) a�a�ıdaki gibidir: 

 
  30 Haziran 31 Aralık 
  2010 2009 

 
Torunlar Özyazıcı  60,00 60,00 
TTA  40,00 - 

 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklardan, Torunlar Özyazıcı 26 Ocak 2009, TTA ise  
7 Ocak 2010 tarihinde kurulmu� olup bu tarihten sonraki i�lemler konsolidasyon kapsamına 
dahil edilmi�tir. 

 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklar ile ilgili dönen varlıklar, duran varlıklar, kısa vadeli 
yükümlülükler ve net gelirler toplamı konsolide finansal tablolara oransal konsolidasyon 
yöntemi ile konsolide edilmi� olup, bunlara ait birle�tirilmi� tutarlar olarak a�a�ıda 
gösterilmi�tir: 

 
Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklardan elde edilen birle�tirilmi� tutarlar (*) 

 
 30 Haziran 2010 31 Aralık 2009 

 
Dönen varlıklar 215.315 125.538 
Duran varlıklar 33.164 8.113 

 
Toplam varlıklar 248.479 133.651 

 
Kısa vadeli yükümlülükler 209.506 111.506 
Uzun vadeli yükümlülükler 13 - 
Öz sermaye 38.960 22.145 

 
Toplam yükümlülükler ve öz sermaye 248.479 133.651 

 
Net dönem karı 16.709 (2.631) 

 
(*) Yukarıda belirtilen birle�tirilmi� tutarlar, oransal konsolidasyon yöntemiyle konsolide edilen 

Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’ın, konsolidasyon amaçlı sınıflandırmalar ve düzeltme kayıtları 
sonrası kendi solo finansal tablolarında gösterildi�i �ekli ile bakiyelerini ifade etmektedir. 

 
(e) Grup’un, önemli etkilere sahip oldu�u ancak kontrolünün olmadı�ı i�tiraklerdeki yatırımlar, 

özkaynak yöntemiyle muhasebele�tirilmektedir. ��tiraklerin elde edilmesi sonrasında olu�an kar 
ve zararlardan Grup’un hissesine dü�en tutarlar konsolide gelir tablosunda “özkaynak yöntemi 
ile de�erlenen yatırımlardan elde edilen kar” hesabı altında muhasebele�tirilmi�tir. ��tiraklerde 
meydana gelen zarardan Grup’un hissesine dü�en miktar, i�tirak üzerinde sahip olunan paya e�it 
veya paydan fazla olursa ve Grup teminatsız alacaklar da dahil olmak üzere daha önceden bir 
yükümlülü�e girmemi� veya i�tirak adına ödemelerde bulunmadıysa, daha fazla zarar 
yazamamaktadır. Grup tarafından kabul edilen politikalarla bütünlük sa�lanması açısından 
gerekli oldu�u takdirde i�tiraklerin muhasebe politikaları üzerinde de�i�iklik yapılabilmektedir. 
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�irket ile i�tirakleri arasındaki i�lemlerden do�an gerçekle�memi� karlar ve zararlar Grup’un 
i�tiraklerdeki payı ölçüsünde düzeltilmi�tir. Önemli etkinin sona erdi�i tarihteki yatırımın kayıtlı 
de�eri, o tarihten sonra gerçe�e uygun de�eri güvenilir olarak ölçülebildi�inde gerçe�e uygun 
de�erinden aksi takdirde maliyet bedeli üzerinden gösterilir. 

 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle i�tiraklerdeki Torunlar GYO’nun 
do�rudan ve dolaylı oy hakları a�a�ıda gösterilmi�tir (%): 

 
  30 Haziran 31 Aralık 
  2010 2009 

 
Yeni Gimat  14,83 14,83 
Netsel  44,60 44,60 
Nokta �n�aat (*)  - - 

 
(*) Nokta �n�aat hisselerinin tamamı 31 Aralık 2009 itibariyle grubun ili�kili �irketlerinden Torunlar 

Gıda ’ya 4.327 TL’ye satılmı�tır. 
 

��tirakler’den elde edilen birle�tirilmi� tutarlar (*) 
 

  30 Haziran 31 Aralık 
  2010 2009 

 
Toplam varlıklar  993.177 924.226 
Toplam yükümlülükler  209.690 189.754 
Net dönem karı  71.667 50.964 

 
(*) Yukarıda belirtilen birle�tirilmi� tutarlar, özkaynak yöntemi ile konsolide edilen i�tiraklerin 

konsolidasyon amaçlı sınıflandırmalar ve düzeltme kayıtları sonrası kendi solo finansal 
tablolarında gösterildi�i �ekli ile bakiyelerini ifade etmektedir. 

 
Yeni Gimat’dan elde edilen birle�tirilmi� tutarlar 

 
  30 Haziran 31 Aralık 
  2010 2009 
 
Toplam varlıklar  968.135 895.240 
Toplam yükümlülükler  203.303 182.789 
Net dönem karı  70.406 46.292 

 
Di�er i�tiraklerden elde edilen birle�tirilmi� tutarlar 

 
  30 Haziran 31 Aralık 
  2010 2009 

 
Toplam varlıklar  25.042 28.986 
Toplam yükümlülükler  6.387 6.965 
Net dönem karı  1.261 4.672 

 
Netle�tirme/Mahsup 
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 
olarak de�erlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 
getirilmesinin e� zamanlı oldu�u durumlarda net olarak gösterilirler. 
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��letmenin süreklili�i 
 
Grup konsolide finansal tablolarını i�letmenin süreklili�i ilkesine göre hazırlamı�tır. 
 
2.2. Muhasebe Politikalarında De�i�iklikler 
 
Muhasebe politikalarında yapılan önemli de�i�iklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. �irket, 1 Ocak 
2008 tarihinden itibaren SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�ini uygulamaya ba�lamı�, kar�ıla�tırmalı 
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmu�tur. SPK’nın Seri: XI, No: 29 tebli�inin uygulanması 
�irket’in muhasebe politikaları üzerinde önemli bir de�i�ikli�e neden olmamı�tır. 
 
Kar�ıla�tırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Yeniden Düzenlenmesi 
 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un konsolide finansal 
tabloları önceki dönemle kar�ıla�tırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem konsolide finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sa�lanması açısından kar�ıla�tırmalı bilgilerde a�a�ıdaki yeniden 
düzenlemeler ve sınıflandırmalar yapılmı�tır: 
 
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle konsolide kapsamlı gelir tablosu ile ilgili yeniden düzenlemelerin detayı 
a�a�ıdaki gibidir: 
 
  30 Haziran 2009  
 Daha önce  Yeniden  
 raporlanan düzenlenmi� Fark 
 
 Satı�lar 72.223 72.223 - 
(i) Satılan malın maliyeti (28.389) (27.923) 466 
(ii) Faaliyet giderleri (5.145) (5.439) (294) 
(iii) Yatırım amaçlı gayrimenkuller de�er artı�ları (6.002) 12.040 18.042 
(iv) Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımların     
    kar/zararlarından paylar (2.383) 2.066 4.449 
(v) Di�er gelir ve giderler (153) (582) (429) 
(vi) Finansal gelir ve giderler (10.967) (15.166) (4.199) 
 
 Toplam kapsamlı gelir 19.184 37.219 18.035 
 
30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap dönemine ait konsolide kapsamlı gelir tablosunun yeniden 
düzenlenmesi esnasında yapılan ba�lıca düzenlemeler a�a�ıda açıklanmı�tır:  
 
(i) �erefiye: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli bilançoda maddi olmayan duran varlık 

olarak sınıflandırılan ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların 
kar�ıla�tırmalı bilgilerinde �erefiye olarak sınıflandırılan 8.250 TL tutarındaki varlıklar, konsolide 
finansal tablolarda amortismana tabi tutulmamı�lardır. Söz konusu amortisman giderlerinin geri 
çevrilmesiyle satılan malın maliyetinde 466 TL tutarında azalı� meydana gelmi�tir. �lgili �erefiye 
Nishistanbul projesi ile ilgili olup, 2010 yılı içerisinde Nishistanbul projesi sona erdi�inde 
konsolide finansal tablolardan çıkartılacaktır. 
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(ii) Pe�in ödenen giderler: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir 

tablosunda do�rudan giderle�tirilen pe�in ödenen giderler, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 
yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde pe�in ödemenin vadesi 
dikkate alınarak, ilgili orana göre giderle�tirilmi�tir. �lgili muhasebele�tirme sonucu 30 Haziran 
2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde “Satı� ve 
pazarlama giderleri”’nde 723 TL azalı� meydana gelmi�tir. (v) maddesinde bahsedilen 
sınıflandırma da dikkate alındı�ında “Satı� ve pazarlama giderleri”’nde 294 TL azalı� meydana 
gelmi�tir. 

 
(iii) Yatırım amaçlı gayrimenkuller: 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal 

tablolarda gerçe�e uygun de�erden ta�ınan yatırım amaçlı gayrimenkullerde, 30 Haziran 2010 
tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde 18.042 TL 
tutarında de�erleme farkı olu�mu�, ilgili konsolide bilanço kaleminde aynı tutarda düzeltme 
yapılmı�tır (Not 8). 

 
(iv) Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımlar: 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yayımlanan 

konsolide finansal tablolarda özkaynak yöntemiyle de�erlenen i�tiraklerden Netsel ve Nokta 
�n�aatı’ın solo finansal tablolarındaki düzeltmeler sonucu ve Yeni Gimat’ın özkaynak muhasebesi 
ile kayıtlara alınması sonucu 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal 
tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde 4.449 TL tutarında de�i�iklik olmu�tur. 

 
(v)  Dava kar�ılık giderleri: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir 

tablosunda “Genel yönetim giderleri” altında sınıflandırılan 429 TL tutarındaki dava kar�ılık 
giderleri, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı 
bilgilerinde “Di�er giderler” altında sınıflandırılmı�tır.  

  
(vi.a)  Finansal gelirler/giderler: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir 

tablosunda “Finansal gelirler” altında sınıflandırılan 53,094 TL tutarındaki finansal gelirler, 30 
Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde 
ilgili “Finansal giderler” kalemleriyle netle�tirilerek gösterilmi�tir.  

  
(vi.b) Finansal gelirler/giderler: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir 

tablosunda “Finansal giderler” kalemi altında yer alan 336 TL tutarında finansal giderler 
düzeltilerek ilgili gelir tablosu kalemi altında düzeltilmi�tir. �lgili muhasebele�tirme sonucu 30 
Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde 
“Finansal giderler”’de 336 TL artı� meydana gelmi�tir. 

 
(vi.c) Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımlardan elde edilen temetü gelirleri: Daha önce 

yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir tablosunda “Finansal gelirler” altında 
sınıflandırılan 4.535 TL tutarındaki alınan temettüler, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan 
konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde “Özkaynak yöntemiyle de�erlenen 
yatırımların kar/zararlarından paylar” altında muhasebele�tirilmi�tir.  
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Kar�ıla�tırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarda Yapılan Sınıflandırmalar 
 
30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2009 tarihlerinde sona eren dönemlere ait konsolide finansal tabloların 
yeniden düzenlenmesi sırasında kar�ıla�tırmalı finansal bilgilerde yapılan sınıflandırma de�i�ikleri 
a�a�ıda açıklanmı�tır:  
 
30 Haziran 2009 tarihli kapsamlı gelir tablosunda yapılan sınıflandırmalar: 
 
-  Dava kar�ılık giderleri: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir 

tablosunda “Genel yönetim giderleri” altında sınıflandırılan 429 TL tutarındaki dava kar�ılık 
giderleri, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı 
bilgilerinde “Di�er giderler” altında sınıflandırılmı�tır.  

 
-  Finansal gelirler/giderler: Daha önce yayımlanan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide kapsamlı gelir 

tablosunda “Finansal gelirler” altında sınıflandırılan 53,094 TL tutarındaki finansal gelirler, 30 
Haziran 2010 tarihi itibariyle yayımlanan konsolide finansal tabloların kar�ıla�tırmalı bilgilerinde 
ilgili “Finansal giderler” kalemleriyle netle�tirilerek gösterilmi�tir.  

 
31 Aralık 2009 tarihli bilanço ve kapsamlı gelir tablosunda yapılan sınıflandırmalar: 
  
- Ticari alacaklar: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda kısa vadeli “Ticari 

alacaklar” 7.469 TL tutarındaki alacaklar 30 Haziran 2010 tarihli bilanço ile kar�ıla�tırmalı 
sunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli “Ticari alacaklar” kalemi içerisinde gösterilmi�tir. 

 
- Stoklar ve di�er yükümlülükler: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda “Stoklar” 

ve “Di�er yükümlülükler” içerisinde netle�tirilerek gösterilen Nishistanbul projesinin arsa payı, 30 
Haziran 2010 tarihli bilanço ile kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde arsa maliki ile 
yapılan hasılat payla�ımı sözle�mesi gere�i, projenin hasılat payına kar�ılık gelen 18,632 TL 
olarak di�er proje maliyetleriyle birlikte stokların altında tamamlanmamı� konutlar ve di�er 
yükümlülükleri altında alınan avanslar olarak muhasebele�tirilmektedir. 

 
- Di�er yükümlülükler: Daha önce yayımlanan 31 Aralık 2009 tarihli bilançoda uzun vadeli “Di�er 

yükümlülükler” içerisinde 46.165 TL tutarında alınan avanslar, 30 Haziran 2010 tarihli bilanço ile 
kar�ıla�tırmalı sunulan finansal bilgiler içerisinde kısa vadeli “Di�er yükümlülükler” kalemi 
içerisinde gösterilmi�tir. 
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Standartlarda de�i�iklikler ve yorumlar 
 
Yeni ya da Düzenlenmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartların ve Yorumların 
Uygulanması 
 
Grup UMSK ve Uluslararası Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (“UFRYK”) tarafından 
yayınlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmi� standartlar ve 
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamı�tır. 
 
Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki (UFRS) de�i�iklikler 
 
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan de�i�iklik ve yorumlar 
 
1 Ocak 2010 tarihinde ba�layan yıllık dönemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde ba�layan yıla ait ara 
dönemler için geçerli olan ve Grup’un finansal tabloları üzerinde etkisi olan UMS/UFRS’lerdeki 
de�i�iklik ve yorumlar: 
 
UMS 27 (De�i�iklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009 
tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UMS 1 (De�i�iklik), “Finansal Tabloların Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra 
ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
1 Ocak 2010 tarihinde ba�layan yıllık dönemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde ba�layan yıla ait ara 
dönemler için geçerli olan ve Grup’un finansal tabloları üzerinde etkisi olmayan UMS/UFRS’lerdeki 
de�i�iklik ve yorumlar: 
 
UFRS 3 (De�i�iklik), “��letme Birle�meleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra  
ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UMS 38 (De�i�iklik), “Maddi Olmayan Varlıklar” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 
ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UFRS 5 (De�i�iklik), “Satı� Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler” (1 Ocak 
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UFRS 2 (De�i�iklik), “Nakit Olarak Ödenen Hisse Bazlı Ödeme ��lemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde 
veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varlıkların Hissedarlara Da�ıtımı ” (1 Temmuz 2009 tarihinde 
veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UFRS Yorum 18, “Mü�terilerden Varlık Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir). 
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Henüz yürürlü�e girmemi� ve �irket tarafından erken uygulanması benimsenmemi� 
standartlar: 
 
UFRS 9 “Finansal Araçlar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir) 
 
UMS 24 (De�i�iklik), “�li�kili Taraf Açıklamaları” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra 
ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir) 
 
UFRS Yorum 19, “Finansal Borçların Özkayna�a Dayalı Finansal Araçlarla Ödenmesi” (1 Temmuz 
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir). 
 
Grup yönetimi, yukarıdaki standart ve yorumların uygulanmasının, gelecek dönemlerde Grup’un 
konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayaca�ı görü�ündedir. 
 
2.3. Muhasebe politikaları ve tahminlerindeki de�i�iklikler ve hatalar  
 
Muhasebe politikaları ve muhasebe tahminlerinde de�i�iklik ve hatalar olması durumunda, yapılan 
önemli de�i�iklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve 
önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki de�i�iklikler, yalnızca 
bir döneme ili�kin ise, de�i�ikli�in yapıldı�ı cari dönemde, gelecek dönemlere ili�kin ise, hem 
de�i�ikli�in yapıldı�ı dönemde, hem de ileriye yönelik olarak uygulanır (Not 2.2). 
 
2.4. Önemli muhasebe politikalarının özeti 
 
Konsolide finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları a�a�ıda 
özetlenmi�tir: 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erler 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erler, eldeki nakit, vadesiz ve üç aydan kısa vadeli banka mevduatları ile 
tutarı belirli, nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli ve yüksek likiditeye sahip ve de�erindeki de�i�im 
riski önemsiz olan vadesi üç ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir (Not 4). 
 
�li�kili taraflar 
 
Konsolide finansal tablolar açısından ortaklar, önemli yönetim personeli ve Yönetim Kurulu üyeleri, 
aileleri, Torun Ailesi ve onlar tarafından kontrol edilen veya onlara ba�lı �irketler, i�tirak ve 
ortaklıklar ili�kili taraflar olarak kabul ve ifade edilmi�lerdir. �li�kili taraflarla dönem içerisinde belli 
i�lemler gerçekle�tirilmi�tir. (Not 23). 
 
Dövizli i�lemler 
 
Dönem içinde gerçekle�en dövizli i�lemler, i�lem tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden 
çevrilmi�tir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülükler, bilanço tarihinde geçerli olan döviz 
kurları üzerinden fonksiyonel para birimine çevrilmi�tir. Dövize dayalı parasal varlık ve 
yükümlülüklerin çevirimlerinden do�an kur kazancı veya zararları konsolide kapsamlı gelir tablosuna 
yansıtılmı�tır. 
 
Finansal yatırımlar 
 
Sınıflandırma 
 
Grup’un, finansal varlıkları, ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden olu�maktadır. Yönetim, 
finansal varlıklarının sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte yapar. 
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(a) Krediler ve alacaklar 
 
Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli ödemeleri olan, aktif bir piyasada i�lem görmeyen ve türev araç 
olmayan finansal varlıklardır. Vadeleri bilanço tarihinden itibaren 12 aydan kısa ise dönen varlıklar, 12 
aydan uzun ise duran varlıklar olarak sınıflandırılırlar. Krediler ve alacaklar bilançoda ‘ticari ve di�er 
alacaklar’ olarak sınıflandırılırlar. 
 
Ticari alacaklar ço�unlukla konut projelerinin satı� vaadi sözle�melerine dayalı olarak vadeli satı�lardan 
kaynaklanan alacaklar ile alı�veri� merkezi kira alacaklarından olu�maktadır. 
 
(b) Türev finansal araçlar 
 
Grup’un 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle bir adet faiz oranı swap i�lemi bulunmaktadır (31 Aralık 2009: 
bir; 30 Haziran 2009: bir). Söz konusu türev enstrüman ekonomik olarak Grup için kredilerden dolayı 
maruz kaldı�ı nakit akı� riskinden kaynaklanan risklere kar�ı etkin bir koruma sa�lamakla birlikte, risk 
muhasebesi yönünden 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle UMS 39 “Finansal araçların 
muhasebele�tirilmesi” standardına ait gerekli dokümantasyon ko�ulunu ta�ımaması nedeniyle konsolide 
finansal tablolarda “Di�er finansal yükümlülükler” hesap kalemi altında türev finansal araçlar olarak 
muhasebele�tirilmi�tir. 
 
Muhasebele�tirme ve Ölçümleme 
 
Finansal varlıklar, alım-satımın yapıldı�ı tarihte kayıtlara alınır. Alım-satım yapılan tarih, yönetimin 
varlı�ı alım satım yapmayı vaadetti�i tarihtir. Gerçe�e uygun de�er de�i�imleri gelir tablosu ile 
ili�kilendirilen finansal varlıklar hariç di�er yatırımlar deftere ilk olarak gerçe�e uygun de�erine i�lem 
maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gerçe�e uygun de�eriyle ölçülen ve gelir tablosuyla 
ili�kilendiren finansal varlıklar, gerçe�e uygun de�eriyle de�erlenir ve i�lem maliyetleri, kapsamlı 
gelir tablosunda giderle�tirilir. Finansal varlıklardan do�an nakit akım alım hakları sona erdi�inde 
veya transfer edildi�inde ve Grup tüm risk ve getirilerini transfer etti�inde, finansal varlıklar 
defterlerden çıkartılır. Gerçe�e uygun de�eriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ili�kilendiren finansal 
varlıklar müteakip dönemlerde gerçe�e uygun de�erleriyle muhasebele�tirilmektedirler. Krediler ve 
alacaklar etkin faiz oranı kullanılarak iskonto edilmi� de�erleriyle muhasebele�tirilmektedir. 
 
Alım satım amaçlı türev finansal araçlar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet de�erleri ile 
yansıtılır ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçe�e uygun de�erleri üzerinden de�erlenir. Bu 
enstrümanların gerçe�e uygun de�erlerinde meydana gelen de�i�ikliklerden kaynaklanan kazanç ve 
kayıplar gelir veya gider olarak konsolide kapsamlı gelir tablosu ile ili�kilendirilir.  
 
Gerçe�e uygun de�eri pozitif olan türev ürünleri konsolide bilançolarda varlıklarda, negatif olanlar ise 
yükümlülüklerde muhasebele�tirilmektedir. 
 
Ticari alacaklar ile ilgili de�er dü�üklü�ü tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarında 
açıklanmı�tır. 
 
Ticari alacaklar ve borçlar 
 
�irket tarafından bir alıcıya ürün ya da hizmet sa�lanması sonucunda olu�an ticari alacaklar, tahakkuk 
etmemi� finansman gelirlerden netle�tirilmi� olarak gösterilirler. Tahakkuk etmemi� finansman 
gelirleri sonrası ticari alacaklar, orijinal fatura de�erinden kayda alınan alacakların izleyen dönemlerde 
elde edilecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmi� faiz oranı 
olmayan kısa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, 
maliyet de�erleri üzerinden gösterilmi�tir (Not 7). 
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�irket, tahsil imkânının kalmadı�ına dair objektif bir delil oldu�u takdirde ilgili ticari alacaklar için 
�üpheli alacak kar�ılı�ı ayırmaktadır. Söz konusu bu kar�ılı�ın tutarı, alaca�ın kayıtlı de�eri ile tahsili 
mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil 
edilebilecek mebla�lar da dahil olmak üzere tüm nakit akı�larının, olu�an ticari alaca�ın orijinal etkin 
faiz oranı esas alınarak iskonto edilen de�eridir. 
 
�üpheli alacak tutarına kar�ılık ayrılmasını takiben, �üpheli alacak tutarının tamamının veya bir 
kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan �üpheli alacak kar�ılı�ından dü�ülerek 
di�er gelirlere kaydedilir. 
 
Ticari borçlar, satıcılardan do�rudan ürün ve hizmet almak suretiyle olu�an borçlardır. Ticari borçlar 
ve di�er yükümlülükler tahakkuk etmemi� finansman giderlerinden netle�tirilmi� olarak gösterilirler. 
Tahakkuk etmemi� finansman giderleri sonrası ticari borçlar ve di�er yükümlülükler, orijinal fatura 
de�erinden kayda alınan borçların izleyen dönemlerde ödenecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile 
iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmi� faiz oranı olmayan kısa vadeli borçlar, orijinal etkin faiz 
oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, maliyet de�erleri üzerinden gösterilmi�tir. 
 
Avanslar 
 
Alınan avanslar konut projeleriyle ilgili yapılan satı� vadesi sözle�meleri dolayısıyla alınan 
avanslardan olu�maktadır. Konutların muhtemel teslim tarihi göz önüne alınarak kısa ve uzun vadeli 
olarak sınıflandırılmı�tır. 
 
Finansal borçlar ve borçlanma maliyeti 
 
Finansal borçlar, alındıkları tarihlerde, alınan finansal borç tutarından i�lem giderleri çıkartıldıktan 
sonraki de�erleriyle kaydedilir. Finansal borçlar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oranı ile hesaplanmı� 
iskonto edilmi� de�erleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. 1 Ocak 2009’dan sonra 
ba�layan projeler için kullanıma veya satı�a hazır hale getirilmesi için önemli ölçüde zaman geçmesi 
gereken varlıklar (“özellikli varlıklar”) söz konusu oldu�unda, elde edilmesi, in�ası veya üretimi ile 
do�rudan ili�kilendirilebilen borçlanma maliyetleri, ilgili özellikli varlı�ın maliyetinin bir parçası 
olarak aktifle�tirilir. �irket’in 1 Ocak 2009’dan sonra ba�layan bir projesi bulunmadı�ından borçlanma 
maliyetleri giderle�tirilmi�tir. 1 Ocak 2009’dan önceki dönemlerde UMS 23’te o zaman mevcut olan 
opsiyon çerçevesinde borçlanma maliyetleri giderle�tirilmekteydi. Grup’un 1 Ocak 2009’dan sonra 
in�aatı ba�layan tek nitelikli varlı�ı 2010 yılında ba�layan Torun Tower projesidir. 
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Finansal kiralamalar  
 
Grup - kiracı olarak 
 
Finansal Kiralama 
 
Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlık, varlı�ın kiralama döneminin ba�ındaki vergi 
avantaj veya te�vikleri dü�üldükten sonraki gerçe�e uygun de�erinden veya asgari kira ödemelerinin o 
tarihte indirgenmi� de�erinden dü�ük olanı üzerinden aktifle�tirilir. Anapara kira ödemeleri yükümlülük 
olarak gösterilir ve ödendikçe azaltılır. Faiz ödemeleri ise, finansal kiralama dönemi boyunca konsolide 
kapsamlı gelir tablosunda giderle�tirilir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varlıklar a�ırlıklı olarak 
yatırım amaçlı gayrimenkullerin ayrılmaz bir parçasını olu�turdu�undan, (asansör, yürüyen merdiven 
vs.) yatırım amaçlı gayrimenkullerin maliyeti içinde sınıflandırılmaktadır. Yatırım amaçlı 
gayrimenkuller finansal tablolarda piyasa de�eri ile gösterilmekte olup bu de�er finansal kiralama ile 
alınan bu ek parçaları da kapsamaktadır. Finansal kiralama sözle�melerinden kaynaklanan borçlar 
bilançoda “Finansal borçlar” kaleminde gösterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farkı 
giderleri kapsamlı gelir tablolarına yansıtılmaktadır (Not 5). 
 
Operasyonel Kiralama 
 
Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait oldu�u kiralama i�lemi, i�letme 
kiralaması olarak sınıflandırılır. ��letme kiraları olarak yapılan ödemeler, kira dönemi boyunca 
do�rusal yöntem ile kapsamlı gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.   
 
Grup - kiralayan olarak 
 
Operasyonel Kiralama 
 
Operasyonel kiralamada, kiralanan varlıklar, konsolide bilançoda yatırım amaçlı gayrimenkuller 
altında sınıflandırılmı� ve elde edilen kira gelirleri kiralama dönemi süresince, e�it tutarlarda konsolide 
kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmı�tır. Kira geliri kira dönemi boyunca do�rusal yöntem ile konsolide 
kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Grup’un ana faaliyet konusu olan kiralama gelirleri, gelirler 
altında sınıflandırılmaktadır (Not 16). 
 
Dönem vergi gideri ve ertelenen vergi 
 
�irket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine göre Kurumlar Vergisi'nden muaftır. 
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine göre ise gayrimenkul yatırım ortaklıklarının 
kazançları stopaja tabi tutulmu� olmakla birlikte, 93/5148 sayılı Bakanlar Kurulu kararı ile stopaj oranı 
"0" olarak belirlenmi�tir. Bu nedenle �irket’in ilgili döneme ili�kin kazançlarından kaynaklanan bir 
vergi yükümlülü�ü mevcut de�ildir (Not 22). 
 
Grup’un ba�lı ortaklıklarından Toray Danı� ve mü�terek yönetime tabi ortaklıklarından Torunlar 
Özyazıcı, adi ortaklık statüsünde olup, kurumlar vergisi mükellefiyeti yoktur. �irket, ba�lı ortaklı�ı 
Toray Danı�’ın kazançları ve kayıpları için de kurumlar vergisi açısından sorumludur. Vergi, do�rudan 
özkaynaklar altında muhasebele�tirilen bir i�lemle ilgili olmaması ko�uluyla, kapsamlı gelir tablosuna 
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili i�lemle birlikte özkaynaklar altında muhasebele�tirilir. 
�irket’in ba�lı ortaklıklarından TRN, Antalya Deepo’nun gayrimenkul portföyünde bulunmasının 
sakıncalı olması dolayısıyla, kısmi bölünme yoluyla kurulmu� olup, ilgili gayrimenkuller TRN’ye 
devredilmi�tir. Anonim �irket statüsünde kurulmu� olan TRN, Kurumlar Vergisi Kanunu’na tabidir.  
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Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin konsolide finansal 
tablolarda yer alan kayıtlı de�erleri ile vergi de�erleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. 
Ertelenen vergi hesaplanmasında yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle geçerli 
bulunan vergi oranları kullanılır (Not 22). �irketin kurumlar vergisi istisnası bulundu�undan, herhangi 
bir ertelenmi� vergi varlı�ı ve yükümlülü�ü bulunmamaktadır. Ba�lı ortaklıklardan TRN’nin sahip 
oldu�u Antalya Deepo AVM ile ilgili sakıncanın giderilmesini takiben TRN’nin, Torunlar GYO ile 
birle�mesi planlandı�ından, ilgili yatırım amaçlı gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri ile ta�ınan 
de�eri arasındaki farktan ertelenen vergi hesaplanmamı�tır. 
 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı  
 
Kıdem tazminatı kar�ılı�ı, �irket’in, Türk �� Kanunu uyarınca personelin emekliye ayrılmasından 
do�acak gelecekteki olası yükümlülüklerinin tahmini toplam kar�ılı�ının bugünkü de�erini ifade eder. 
Türkiye’de geçerli olan çalı�ma hayatını düzenleyen yasalar ve Türk �� Kanunu uyarınca, grubun bir 
yılını tamamlayan ve sebepsiz yere i�ten çıkartılan, askerlik görevini yapmak için ça�rılan, vefat eden, 
25 yıllık hizmet süresini doldurup (kadınlarda 20 yıl) emeklilik ya�ını doldurarak (kadınlarda 58, 
erkeklerde 60 ya�) emekli olan çalı�anlarına kıdem tazminatı ödeme yükümlülü�ü vardır. 23 Mayıs 
2002 tarihi itibariyle ilgili yasa de�i�ti�inden, emeklilikten önceki hizmet süresiyle ba�lantılı, bazı 
geçi� süreci maddeleri çıkartılmı�tır.  
 
Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maa� tutarı kadardır ve bu miktar 30 Haziran 2010 
tarihi itibariyle 2,427,04 TL ile sınırlandırılmı�tır (31 Aralık 2009: 2,365.16). 
 
Tanımlanmı� sosyal yardım yükümlülü�ünün bugünkü de�eri ile ilgili ayrılan kar�ılık öngörülen 
yükümlülük yöntemi kullanılarak hesaplanır. Tüm aktüeryal karlar ve zararlar konsolide kapsamlı 
gelir tablosunda muhasebele�tirilir. 
 
UFRS, belirli fayda planları dahilinde muhtemel tazminat yükümlülü�ünün tahmin edilebilmesi için 
aktüer de�erleme öngörülerinin geli�tirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup 
öngörülen yükümlülük yöntemini uygulayarak ve geçmi� yıllardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet 
süresini sonlandırdı�ı tarih itibariyle kıdem tazminatı almaya hak kazananları temel alarak bir 
yükümlülük hesaplamaktadır. Bu kar�ılık, gelecekte çalı�anların emekliliklerinden do�acak muhtemel 
yükümlüklerin bugünkü de�erinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadır. 
 
Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan kar�ılı�ının enflasyon ile orantılı olarak 
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmı� gerçek 
oranı gösterir. �irket’in kıdem tazminatı kar�ılı�ı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandı�ı 
için, 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren geçerli olan 2.517,01 TL tavan tutarı (1 Ocak 2009: 2.365,16 
TL) üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
Grup çalı�anları adına Sosyal Sigortalar Kanunu çerçevesinde yapılan i�veren payı ödemeleri, 
tanımlanmı� katkı programı olarak de�erlendirmi� ve yapılan ödemeler dönemsel olarak 
giderle�tirilmi�tir (30 Haziran 2010: 19 TL; 30 Haziran 2009: 13 TL; 31 Aralık 2009:  
25 TL; 31 Aralık 2008: 26 TL; 31 Aralık 2007: 64 TL). 
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Borç kar�ılıkları, ko�ullu varlıklar ve yükümlülükler 
 
Kar�ılıklar; Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmi�ten kaynaklanan yasal veya 
yapısal bir yükümlülü�ün bulunması, yükümlülü�ü yerine getirmek için ekonomik fayda sa�layan 
kaynakların çıkı�ının gerçekle�me olasılı�ının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir 
tahminin yapılabildi�i durumlarda muhasebele�tirilmektedir. Gelecek dönemlerde olu�ması beklenen 
faaliyet zararları için kar�ılık ayrılmaz. 
 
Geçmi� olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i�letmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan 
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekle�ip gerçekle�memesi ile teyit 
edilebilmesi mümkün yükümlülükler ve varlıklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve 
�arta ba�lı yükümlülükler ve varlıklar olarak de�erlendirilmektedir (Not 11). 
 
Stoklar 
 
Stoklar, maliyetin veya net gerçekle�ebilir de�erin dü�ük olanı ile de�erlenir. Stoklara dahil edilen 
maliyet unsurları Grup tarafından satı� amaçlı konut in�a etmek için elde tutulan arsalar ve bu arsalar 
üzerinde in�aatı devam etmekte olan konutların maliyetlerinden olu�maktadır. Stokların maliyeti tüm 
satın alma maliyetlerini, dönü�türme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna 
getirilmesi için katlanılan di�er maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net 
gerçekle�ebilir de�erin dü�ük olanı yöntemi kullanılarak belirlenmi�tir. �n�aatına 1 Ocak 2009 öncesi 
ba�lanan stokların üzerine borçlanma maliyetleri aktifle�tirilmemi�tir. Halihazırda veya ileride 
üzerinde konut in�aatı yapılacak arsalar stoklar içerisinde de�erlendirilmi�tir. Stoklar, konut 
in�aatlarının muhtemel biti� tarihi göz önüne alınarak kısa ve uzun vadeli olarak sınıflandırılmı�tır. 
(Not 9). 
 
Maddi duran varlıklar ve ilgili amortismanlar  
 
Maddi duran varlıklar elde etme maliyeti üzerinden, birikmi� amortisman ve gerekli oldu�u durumlarda 
de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı ayrıldıktan sonraki net de�erleri ile gösterilmektedir. Maliyet bedeli, varlı�ın 
faaliyetini planlanan gibi gerçekle�tirmesi için katlanılan do�rudan ili�kilendirilebilen maliyetleri de 
içerir. 
 
Amortisman, maddi duran varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri baz alınarak do�rusal amortisman 
yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır (Not 10). 
 
Maddi duran varlıklar için tahmin edilen faydalı ömürler a�a�ıdaki gibidir: 
 Yıllar 
 
Motorlu ta�ıtlar 5 
Mobilya ve demirba�lar 4-5 
 
Maddi duran varlı�ın kapasitesini geni�leterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı artıran 
nitelikteki yatırım harcamaları maddi duran varlı�ın maliyetine eklenmekte ve kalan faydalı ömrü 
boyunca amortismana tabi tutulmaktadır. Bu kalemler haricindeki harcamalar ise gider olarak 
muhasebele�tirilmektedir.  
 
Maddi duran varlıkların bilançoda ta�ınan de�eri tahmini geri kazanılabilir de�erinin üzerinde olması 
durumunda söz konusu varlı�ın de�eri geri kazanılabilir de�erine indirilir ve ayrılan de�er dü�üklü�ü 
kar�ılı�ı gider hesapları ile ili�kilendirilir. 
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Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu olu�an satı� karı veya zararı, kayıtlı de�eri ile tahsil 
olunan tutarların kar�ıla�tırılması sonucu belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına 
yansıtılır. 
 
�n�aat Sözle�meleri 
 
Grup’un UMS 11 “�n�aat Sözle�meleri” kapsamına giren bir faaliyeti yoktur. Grup’un gayrimenkul 
alanındaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul �n�aatına Yönelik Anla�malar” adlı yorumda da teyit 
edildi�i üzere UMS 18 “Hasılat” çerçevesinde muhasebele�tirilmektedir. 
 
Satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar 
 
Satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar kayıtlı de�erlerinin, kullanılmak suretiyle de�il, satı� i�lemi 
sonucu geri kazanıldı�ı durumlarda satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar olarak sınıflandırılır ve 
amortisman ayrılması durdurulur. Satı� amaçlı elde tutulan duran varlıklar kayıtlı de�erleri ile gerçe�e 
uygun de�erlerinden satı� giderlerinin çıkarılması sonucu olu�an de�erden, dü�ük olanı ile de�erlenir. 
�irket’in 30 Haziran 2010 itibariyle satı� amaçlı elde tutulan duran varlıkları yoktur (31 Aralık 2009: 
Yoktur). 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 
 
Mal ve hizmetlerin üretiminde kullanılmak veya idari maksatlarla veya i�lerin normal seyri esnasında 
satılmak yerine, kira elde etmek veya de�er kazanımı amacıyla veya her ikisi için tutulan araziler ve 
binalar yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak sınıflandırılır ve gerçe�e uygun de�er yöntemi ile 
de�erlenir. Yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erindeki bir de�i�iklikten kaynaklanan 
kazanç veya zarar, olu�tu�u dönemde kapsamlı gelir tablosuna dahil edilir (Not 8). 
 
Grup, yatırım amaçlı gayrimenkullerini gerçe�e uygun de�er yöntemi ile de�erlemektedir. 1 Ocak 
2009’dan sonra ba�layan dönemler için geçerli olmak üzere UMS 40’da yapılan de�i�iklik gere�i 
gerçe�e uygun de�erleme yöntemi uyguladı�ında in�aat halindeki gayrimenkuller de gerçe�e uygun 
de�erleriyle de�erlenir. �n�aat halindeki gayrimenkuller gerçe�e uygun de�er tespitinin güvenilir bir 
biçimde yapılamaması durumunda bu tespitin güvenilir bir �ekilde yapıldı�ı ya da yatırımın 
tamamlandı�ı tarihten önce gelen tarihe kadar maliyet metodu ile de�erlenmektedir. 
 
�erefiye 
 
�erefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yılda bir kez (31 Aralık tarihi itibariyle) veya 
�artların de�er dü�üklü�ünü i�aret etti�i durumlarda daha sık aralıklarla de�er dü�üklü�ü testine tabi 
tutulur (Not 13). �erefiye üzerinden hesaplanan de�er dü�üklü�ü zararları takip eden dönemlerde söz 
konusu de�er dü�üklü�ünün ortadan kalkması durumunda dahi kapsamlı gelir tablosu ile 
ili�kilendirilemez. �erefiye, de�er dü�üklü�ü testi sırasında nakit üreten birimler ile ili�kilendirilir. 
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Varlıklarda de�er dü�üklü�ü 
 
�irket, maddi duran varlıkları da içeren her varlık için her bir bilanço tarihinde, sözkonusu varlı�a 
ili�kin de�er kaybının oldu�una dair herhangi bir gösterge olup olmadı�ını de�erlendirir. Böyle bir 
gösterge mevcutsa, o varlı�ın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. E�er söz konusu varlı�ın veya o 
varlı�a ait nakit üreten herhangi bir biriminin kayıtlı de�eri, kullanım veya satı� yoluyla geri 
kazanılacak tutarından yüksekse de�er dü�üklü�ü meydana gelmi�tir. Geri kazanılabilir tutar varlı�ın 
net satı� fiyatı ile kullanım de�erinden yüksek olanı seçilerek bulunur. Kullanım de�eri, bir varlı�ın 
sürekli kullanımından ve faydalı ömrü sonunda elden çıkarılmasından elde edilmesi beklenen nakit 
akımlarının tahmin edilen bugünkü de�eridir. De�er dü�üklü�ü kayıpları kapsamlı gelir tablosunda 
muhasebele�tirilir. Bir varlıkta olu�an de�er dü�üklü�ü kaybı, o varlı�ın geri kazanılabilir tutarındaki 
müteakip artı�ın, de�er dü�üklü�ünün kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir 
olayla ili�kilendirilebilmesi durumunda daha önce de�er dü�üklü�ü ayrılan tutarı geçmeyecek �ekilde 
geri çevrilir. 
 
Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlaması 
 
Faaliyet bölümleri raporlaması i�letmenin faaliyetlere ili�kin karar almaya yetkili merciine yapılan 
raporlamayla yeknesaklı�ı sa�layacak biçimde düzenlenmi�tir. ��letmenin faaliyetlere ili�kin karar 
almaya yetkili mercii bölüme tahsis edilecek kaynaklara ili�kin kararların alınmasından ve bölümün 
performansının de�erlendirilmesinden sorumludur. Yönetim kurulu, i�letmenin faaliyetlere ili�kin 
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmi�tir. (Not 3).  
 
Gelirlerin kaydedilmesi 
 
Gelirler, faaliyetlerinden dolayı �irket’e ekonomik getiri sa�lanması olasılı�ı oldu�u ve gelirin 
güvenilir olarak ölçülebilmesinin mümkün oldu�u zaman muhasebele�tirilir. Gelirler, katma de�er 
vergisi ve satı� vergileri dü�üldükten sonra net olarak gösterilmi�tir. Gelirin olu�ması için a�a�ıdaki 
kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir. 
 
Gayrimenkul kiralamalarından elde edilen kira gelirleri 
 
Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasına göre kaydedilmektedir. Gelir, 
bu i�lemle ilgili olu�an ekonomik faydaların �irket’e giri�i mümkün görülüyorsa ve bu gelirin miktarı 
güvenilir bir �ekilde ölçülebiliyorsa gerçekle�ir. Dönemsel kira indirimleri gerçekle�ti�i dönemlerde 
kira gelirlerinden netle�tirilerek gösterilmi�tir. 
 
Genel giderler yansıtma gelirleri 
 
�irket’in sahibi oldu�u alı�veri� merkezleriyle ilgili Torunlar GYO’ya kesilen ortak alan gideri 
faturaları yapılan anla�malara istinaden,  alı�veri� merkezi i�letmecilerine ve/veya kiracılara tahakkuk 
esasına göre yansıtılır. 
 
Konut satı�ı 
 
Satılan konutların (envanter altında sınıflandırılan konutlar ve ofisler) riskinin ve faydasının alıcıya 
transfer oldu�u ve gelir tutarının güvenilir bir �ekilde hesaplanabildi�i durumda gelir olu�mu� sayılır. 
Satılan konutların risk ve faydalarının alıcıya transferi genellikle konutların kesin tesliminin yapılması 
ile olu�mu� sayılır. 
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Faiz 
 
Tahsilatın �üpheli olmadı�ı durumlarda tahakkuk esasına göre gelir kazanılmı� kabul edilir. 
 
Faiz gelir ve gideri 
 
Faiz gelir ve giderleri kapsamlı gelir tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebele�tirilmektedir. Faiz 
geliri vadeli mevduatlardan elde edilen faizleri kapsar (Not 20). 
 
Borçlanmalardan kaynaklanan faiz giderleri etkin faiz gideri yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına 
göre muhasebele�tirilmektedir (Not 20). 
 
Ödenmi� sermaye 
 
Adi hisse senetleri özkaynaklarda sınıflandırılırlar. Yeni hisse senedi ihracıyla ili�kili maliyetler, vergi 
etkisi indirilmi� olarak tahsil edilen tutardan dü�ülerek özkaynaklarda gösterilirler. 
 
Hisse senedi ihraç primleri 
 
Hisse senedi ihraç primi �irket’in elinde bulunan ba�lı ortaklık ya da özkaynak yöntemiyle de�erlenen 
yatırımların hisselerinin nominal bedelinden daha yüksek bir fiyat üzerinden satılması neticesinde 
olu�an farkı ya da �irket’in iktisap etti�i �irketler ile ilgili çıkarmı� oldu�u hisselerin nominal de�er ile 
gerçe�e uygun de�erleri arasındaki farkı temsil eder. 
 
Hisse ba�ına kazanç 
 
Konsolide kapsamlı gelir tablosunda belirtilen hisse ba�ına kazanç, ana ortaklık payına dü�en 
konsolide net karın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin a�ırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile 
tespit edilir. 
 
Türkiye’de �irketler, sermayelerini hâlihazırda bulunan hissedarlarına, geçmi� yıl kazançlarından ve 
yeniden de�erleme fonlarından da�ıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip 
“bedelsiz hisse” da�ıtımları, hisse ba�ına kazanç hesaplamalarında, finansal tablolarda sunulan tüm 
dönemlerde ihraç edilmi� hisse gibi de�erlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan a�ırlıklı 
ortalama hisse sayısı, hisse senedi da�ıtımlarının geçmi�e dönük etkilerini de hesaplayarak 
bulunmu�tur. 
 
Nakit akım raporlaması 
 
Konsolide nakit akım tablolarında yer alan nakit ve nakit benzerleri, vadesi üç ayı geçmeyen nakit ve 
banka mevduatlarını içermektedir (Not 4). 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ili�kin herhangi bir duyuru veya di�er seçilmi� 
finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmı� olsalar bile, bilanço tarihi ile 
bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar.  �irket, bilanço tarihinden 
sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, konsolide finansal tablolara alınan 
tutarları bu yeni duruma uygun �ekilde düzeltir (Not 26). 
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2.5 Önemli Muhasebe De�erlendirme, Tahmin Ve Varsayımları 
 
Konsolide finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve 
yükümlülüklerin tutarlarını, ko�ullu varlıkların ve yükümlülüklerin açıklamasını ve hesap dönemi 
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların 
kullanılmasını gerektirmektedir. Bu tahminler yönetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla 
birlikte, muhasebe tahminleri do�ası gere�i gerçekle�en sonuçlarla birebir aynı tutarlarda 
neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama döneminde, varlık ve yükümlülüklerin kayıtlı 
de�erinde önemli düzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayımlar a�a�ıda belirtilmi�tir: 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erleri: 
 
Konsolide finansal tablolarda, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılan ta�ınmazların gerçe�e 
uygun de�erinin bulunması esnasında kullanılan ekspertiz raporlarının temel varsayımları a�a�ıda 
belirtilmi�tir. 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle de�erlemeler Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.� 
tarafından yapılmı�tır. �irket, 30 Haziran 2009 tarihinde yatırım amaçlı gayrimenkullerinin gerçe�e 
uygun de�erlerinin tespitine yönelik yeni bir de�erleme çalı�ması yaptırmamı�tır. �irket yönetimi, 30 
Haziran 2009 itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılan ta�ınmazların gerçe�e uygun 
de�erinin, 31 Aralık 2008 tarihli Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.� tarafından 
yapılan de�erleme çalı�ması de�erlerine yakın oldu�unu varsaymaktadır. �irket yönetimi yatırım 
amaçlı gayrimenkullere yapılan harcamaların ilgili gayrimenkulün gerçe�e uygun de�erindeki 
etkisinin harcama tutarına e�it oldu�unu varsaymaktadır. 
 
Konsolide finansal tablolarda, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılan ta�ınmazların gerçe�e 
uygun de�erinin bulunması esnasında kullanılan ekspertiz raporlarının temel varsayımları olarak 
de�erleme yöntemi, iskonto oranı, yıllık kira artı� oranı, kapitalizasyon oranı (son de�erin 
bulunmasında kullanılan iskonto oranı) ve emsal m² de�erleri a�a�ıda tablo formatında gösterilmi�tir.  
 
 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
30 HAZ�RAN 2010 TAR�H�NDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP 
DÖNEM�NE A�T KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 26

NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
 Ekspertiz     Emsal 
 raporu De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon m² de�eri 
30 Haziran 2010  tarihi yöntemi oranı (*) artı� oranı oranı TL 
 
�stanbul Ba�ak�ehir arsa 30/06/2010 Gelir indirgeme %10,50-11,00 %3,00 %7,00 - 
   (“Mall of �stanbul arsası”)  Emsal kar�ıla�tırma  -  1.000 
Bursa Korupark AVM 30/06/2010 Gelir indirgeme %8,50 %3,00 %5,50 - 
�stanbul Esenyurt arsa 30/06/2010 Gelir indirgeme %11,50 %3,00 %7,00 - 
   (“Torium arsası”) 
�stanbul Esentepe arsa 30/06/2010 Gelir indirgeme %12,00 %3,00 %7,00 - 
   (“Torun Tower arsası”) 
Bursa Zafer Plaza AVM 30/06/2010 Gelir indirgeme %10,00 %3,00 %5,00 - 
Antalya Deepo AVM 30/06/2010 Gelir indirgeme %10,00 %3,00 %7,00 - 
Antalya Koyunlar  Emsal 
   arsalar 30/06/2010 kar�ıla�tırma - - - 60-400 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece        
   Kayaba�ı arsa 30/06/2010 Emsal kar�ıla�tırma - - - 256 
�stanbul Beyo�lu     
   Kemanke� binası 30/06/2010 Emsal kar�ıla�tırma - - - 3.029 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 30/06/2010 Gelir indirgeme %9,50-10,00 %3,00 %6,50-7.00 - 
Nishistanbul ma�azalar 30/06/2010 Emsal kar�ıla�tırma - - - 3.550-3.600 

 
(*) �skonto oranları her bir gayrimenkul için ço�unlukta olan döviz cinsinden nakit akımları baz alınarak tespit edilmi�tir. 

Türkiye’de Avro ve ABD Doları kira sözle�meleri sıklıkla tercih edilen para birimleridir. 
 
 Ekspertiz     Emsal 
 raporu De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon m² de�eri 
31 Aralık 2009 tarihi yöntemi oranı artı� oranı oranı TL 
 
Mall of �stanbul arsası 21/1/2010 Gelir indirgeme %10,50 %3,00 %6,00 - 
    Emsal kar�ıla�tırma %11,00 - %7,00 1.000 
Bursa Korupark AVM 29/12/2009 Gelir indirgeme %8,50 %3,00 %5,50 - 
Torium arsası 29/12/2009 Gelir indirgeme %11,50 %3,00 %8,50 - 
    
Torun Tower arsası 29/12/2009 Gelir indirgeme %12,00 %3,00 %7,00 - 
    
Bursa Zafer Plaza AVM 29/12/2009  Gelir indirgeme %8,50 %3,00 %5,00 - 
Antalya Deepo AVM 29/12/2009 Gelir indirgeme %9,00 %3,00 %6,00 - 
Antalya Koyunlar  Emsal 
   arsalar 29/12/2009 kar�ıla�tırma - - - 50-225 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece   Emsal kar�ıla�tırma - - - 184 
   Kayaba�ı arsa 31/12/2009 Gelir indirgeme %7,50 %3,00 %8,00 - 
�stanbul Beyo�lu   Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.200 
   Kemanke� binası 29/12/2009 Gelir indirgeme %12,00 - %7,50 - 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 29/12/2009 Gelir indirgeme %9,50 - %7,50 - 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 
 Ekspertiz     Emsal 
30 Haziran 2009 ve raporu De�erleme �skonto Yıllık kira Kapitalizasyon m² de�eri 
31 Aralık 2008 tarihi yöntemi oranı artı� oranı oranı TL 
 
Bursa Korupark AVM (*) 24/10/2008 Gelir indirgeme %6,50-8,00 %3,00 - - 
Mall of �stanbul arsası 26/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.000 
     Gelir indirgeme %8,00-10,00 %3,00 - - 
Bursa Zafer Plaza AVM 24/12/2008 Gelir indirgeme %8,00-10,00 %5,00 - - 
Torun Tower arsası 25/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 10.000 
Torium arsası 31/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 1.800 
Antalya Deepo AVM 26/12/2008 Gelir indirgeme %8,00-10,00 %4,00 - - 
Antalya Koyunlar 
   arsalar 26/12/2008  Emsal kar�ıla�tırma - - - 290-310 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece arsa 25/12/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 1.050 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece  
    Kayaba�ı arsa 17/11/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 200 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 23/10/2008 Emsal kar�ıla�tırma - - - 2.750 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 17/11/2008  Emsal kar�ıla�tırma - - - 320-850 
 
(*) �lgili de�erleme raporu 6 Nisan 2010 tarihi itibariyle güncellenmi�tir. 
 
i. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Ba�ak�ehir �lçesi, �kitelli – 2 Mahallesi’nde kain 122.860 m² sahalı arsa üzerine 
Mall of Istanbul Projesi gerçekle�tirilmektedir. Mall of �stanbul Projesi alı�veri� merkezi, otel, 
konut ve apart ofisi kapsayacak �ekilde planlanmaktadır. Grup bu a�amada ilgili arsayı de�er 
artı� amacıyla elinde bulundurmakla birlikte arsanın en iyi kullanım �eklini dikkate almaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/10 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
628.845 TL olarak belirlenmi�tir (21 Ocak 2010: 619.419 TL; 26 Aralık 2008: 414.070 TL). Bu 
tutarlar ilgili gayrimenkulün �irket hissesine dü�en kısmı nispetindedir. 

 
ii. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Bursa �li, Osmangazi �lçesi, Emek Köyü’nde kain 53.185,61 m² yüzölçümlü alan üzerinde tesis 
edilmi� olan Bursa Korupark Alı�veri� Merkezi Mayıs 2007 tarihinde hizmete açılmı�tır. 
Alı�veri� merkezinin kiralama ve yönetim i�leri Torun Alı�veri� Merkezleri Yatırım ve Yönetim 
A.�. tarafından yürütülmektedir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/04 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
533.591 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 590.042 TL; 24 Ekim 2008: 563.634 TL). 

 
iii. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Büyükçekmece �lçesi, Esenyurt Köyü’nde kain 44.571 m² yüzölçümlü alan üzerine 
Torium Projesi gerçekle�tirmektedir. Torium Projesi alı�veri� merkezi ve konut olarak 
planlanmaktadır. Projenin ba�langıç tarihi Mayıs 2008, planlanan biti� tarihi 2010 sonlarına 
do�rudur. 
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NOT 2 - F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (Devamı) 
 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/11 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
455.574 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 399.617 TL; 25 Aralık 2008: 149.915 TL). 
Bu tutarlar ilgili gayrimenkulün �irket hissesine dü�en kısmı nispetindedir. 

 
iv. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, �i�li �lçesi, 2.Bölge’de kain 14.992 m² yüzölçümlü alan üzerine Torun Tower 
Projesi gerçekle�tirmektedir. Torun Tower Projesi konut ve ofis olarak planlanmaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/09 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
238.960 TL olarak belirlenmi�tir. (29 Aralık 2009: 167.656 TL; 25 Aralık 2008: 149.915 TL). 

 
v. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Bursa �li, Osmangazi �lçesi, �ehreküstü Mahallesi’nde kain 9.622 m² yüzölçümlü alan üzerinde 
tesis edilmi� olan Bursa Zafer Plaza Ekim 1999 tarihinde hizmete açılmı�tır. Alı�veri� 
merkezinin kiralama ve yönetim i�leri Zafer Plaza ��letmecilik A.�. tarafından yürütülmektedir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/03 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
141.978 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 149.201 TL; 24 Aralık 2008: 156.045 TL). 
Bu tutarlar ilgili gayrimenkulün �irket hissesine dü�en kısmı nispetindedir. 

 
vi. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde kain 9.500 m² yüzölçümlü alan üzerinde tesis 
edilmi� olan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi Ekim 2004 tarihinde hizmete açılmı�tır. Alı�veri� 
merkezinin kiralama ve yönetim i�leri Torun Alı�veri� Merkezleri Yatırım ve Yönetim A.�. 
tarafından yürütülmektedir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/01 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
175.834 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 124.981 TL; 26 Aralık 2008: 100.675). 

 
Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.�.’nin, ilgili gayrimenkulün, gayrimenkul 
yatırım ortaklı�ı portföyüne alınmasında, ancak Kepez Belediyesi �mar Müdürlü�ü ve Antalya 
Büyük�ehir Belediye �mar Müdürlü�ü’nce bölgeye ait 1/1000 ölçekli Uygulama �mar Planı’nın 
onaylanması ve bunu takiben alı�veri� merkezi için gerekli yasal izinlerin tamamlanması 
ko�uluyla bir sakınca olmadı�ı görü�ü mevcuttur. Bu nedenle �irket, 9 Mart 2010 tarihinde 
gerçekle�tirdi�i Ola�anüstü Genel Kurul’da, Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde 
bulunan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi’ni kayıtlı de�erleri üzerinden “kısmi bölünme” yolu 
ile 31 Mart 2010 tarihi itibariyle tescil edilen TRN Alı�veri� Merkezleri Yatırım ve Yönetim 
A.�.’ye (“TRN”) devretme kararı almı�tır. �lgili transfer 31 Mart 2010 tarihinde 
gerçekle�tirilmi�tir. 
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vii. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Antalya �li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde kain 73.122 m² yüzölçümlü arsası mevcuttur. 
Arsanın kullanımı ile ilgili �irket henüz bir karar vermemi�tir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/02 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
26.096 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 14.766 TL; 26 Aralık 2008: 21.850 TL). �lgili 
gayrimenkulün 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ta�ınan de�erleri içerisinde 6 TL 
tutarında maliyetten ta�ınan gayrimenkul mevcuttur.  

 
viii. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Küçükçekmece �lçesi, Kayaba�ı Köyü’nde kain 60.833 m² yüzölçümlü arsası 
mevcuttur. Arsanın kullanımı ile ilgili �irket henüz bir karar vermemi�tir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/14 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
15.609 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 13.646 TL; 17 Kasım 2008: 12.170 TL). 

 
ix. �irket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

�stanbul �li, Beyo�lu �lçesi, Kemanke� Mahallesi’nde kain 1.501 m² yüzölçümlü arsa üzerinde 
binası mevcuttur. Bina restore edilerek otel projesi gerçekle�tirilecektir. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/13 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
11.813 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 11.045 TL; 23 Ekim 2008: 10.725 TL). 

 
x. �irket’in, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller altında sınıflandırdı�ı, 

Bursa �li, Osmangazi �lçesi, Emek Köyü’nde kain Bursa Korupark Alı�veri� Merkezi’nin 
eklentileri olan bir adet yunus havuzu, sosyal tesisler, ofis ve depoları bulunmaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/07 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
8.645 TL olarak belirlenmi�tir (29 Aralık 2009: 6.051 TL; 17 Kasım 2008: 6.090 TL). 

 
xi. Grup; konut, ofis ve ma�aza birimlerinden olu�an Nishistanbul Projesini geli�tirmektedir  

(Not 9). 31 Aralık 2009’da maliyet de�erler ta�ınan ve envanter olarak sınıflandırılan 
Nishistanbul Projesi’nde yer alan ma�aza birimleri, yönetimin bu birimleri satmak yerine kiraya 
vermeye karar vermesi sebebiyle 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkul 
olarak sınıflandırılmı� ve gerçe�e uygun de�erleriyle ta�ınmaktadır. 

 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Tebli� hükümlerince Prime Gayrimenkul 
De�erleme ve Danı�manlık A.�.’ye hazırlatılan 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/16 
numaralı ekspertiz raporunda söz konusu gayrimenkulün gerçe�e uygun de�eri toplam  
24.786 TL olarak belirlenmi�tir.  
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NOT 3 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA  
 
Torunlar GYO’nun raporlanabilir bölümleri yönetim tarafında proje bazında olarak düzenlenmi�tir. 
Kaynakların tahsisi ve kullanımı ile ilgili karar alma mekanizması da aynı baza dayanmaktadır. Di�er 
bölümler altında sınıflandırılan önemli kalemler Bursa Korupark ba�ımsız bölümler ve �stanbul �kitelli 
Küçükçekmece arsalar gibi di�er büyük projelerlerle ba�lantılı olup do�rudan onların parçası olmayan 
bölümlerdir. 
 
Torunlar GYO’nun her bir faaliyet bölümü tarafından uygulanan muhasebe politikaları �irket’in 
konsolide finansal tablolarında kullanılan SPK tarafından yayımlanan finansal raporlama 
standartlarıyla aynıdır. Her bir bölüm ile ilgili bilgiler a�a�ıda yer almaktadır. Bölümlerin 
performansında brüt kar dikkate alınmaktadır. 
 
a) 30 Haziran 2010 itibariyle ve bu tarihte sona eren dönem için, raporlanabilir bölümler itibariyle 

endüstriyel bölümlere göre gruplanmı� bilgiler a�a�ıdaki gibidir: 
 
 Toplam  Amortisman  ��tiraklerden 
  bölüm Brüt  ve itfa Yatırım elde edilen 

 geliri kar payları harcamaları(*) gelir(**) 
 
Zafer Plaza AVM 4.200 3.063 - - - 
Antalya Deepo AVM 5.494 4.612 - 83 - 
Korupark AVM 17.973 15.093 - - - 
Ankamall - - - - 10.449 
Korupark Konutlar 21.122 10.479 - 1.098 - 
Nishistanbul Projesi 149 - - 21.582 - 
Torium Projesi - - - 41.320 - 
Mall of Istanbul Projesi - - - 8.417 - 
Torun Tower Projesi - - - 23 - 
Di�er 918 548 188 487 562 

 
Toplam 49.856 33.795 188 73.010 11.011 

 
(*) Yatırım harcamaları, konsolide finansal tablolarda stok olarak sınıflandırılan kalemlere ve yatırım amaçlı 

gayrimenkul olarak sınıflandırılan alı�veri� merkezlerine yapılan yatırımları içermektedir. 
(**) ��tiraklerden Yeni Gimat’dan elde edilen gelirler faal alı�veri� merkezi projeleri olarak sınıflandırılmı�tır. 
 
b) 30 Haziran 2009 itibariyle ve bu tarihte sona eren dönem için, raporlanabilir bölümler itibariyle 

endüstriyel bölümlere göre gruplanmı� bilgiler a�a�ıdaki gibidir: 
 
 Toplam  Amortisman  ��tiraklerden 
  bölüm Brüt  ve itfa Yatırım elde edilen 

 geliri kar payları harcamaları gelir 
 
Zafer Plaza AVM 4.200 3.063 - - - 
Antalya Deepo AVM 5.128 4.253 - - - 
Korupark AVM 14.032 11.563 - 49 - 
Ankamall - - - - 2.497 
Korupark Konutlar 43.016 19.826 - 7.116 - 
Nishistanbul Projesi 39 - - 23.428 - 
Torium Projesi - - - 17.005 - 
Mall of Istanbul Projesi - - - 1.297 - 
Di�er 5.808 5.595 173 3.942 (431) 

 
Toplam 72.223 44.300 173 52.837 2.066 
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NOT 4 - NAK�T VE NAK�T BENZERLER� 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Kasa 1 6 
Banka 
- Vadesiz mevduat 134 4 
- Vadeli mevduat 262.141 72.617 
Di�er hazır de�erler 12 12 
 
 262.288 72.639 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 75.000 ABD Doları kar�ılı�ı, 114.113 TL tutarındaki vadeli mevduat 
bankayla yapılan kredi sözle�mesi gere�i alınan 100.000 ABD Doları tutarındaki krediye ili�kin bloke 
olarak tutulmaktadır. Bloke altındaki mevduatın, bloke altında kaldı�ı süre boyunca faiz oranı yıllık 
%5,60’tır. 
 
Nakit ve nakit benzeri varlıkların vade da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
30 güne kadar 70.708 760 
30 - 90 gün arası 4.001 71.879 
90 - 180 gün arası - - 
180 - 365 gün arası 160.489 - 
365 gün ve üzeri 27.090 - 
 
 262.288 72.639 
 
Nakit ve nakit benzeri de�erlerin TL cinsinden yabancı para da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
ABD Doları 161.211 - 
Avro 44.390 31.276 
 
 205.601 31.276 
 
Vadeli mevduatlara ili�kin ortalama etkin yıllık faiz oranları (%): 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 (%) (%) 
 
Avro 4,08 3,68 
Türk Lirası 9,44 10,47 
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NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Kısa vadeli banka kredileri 76.142 121.088 
Uzun vadeli kredilerin kısa vadeli kısımları 54.550 34.606 
Uzun vadeli banka kredileri 629.930 462.858 
 
 760.622 618.552 
 
30 Haziran 2010 A�ırlıklı 
 ortalama etkin 
 faiz oranı Para Orijinal TL 
 (%) birimi tutar kar�ılı�ı 
 
Kısa vadeli banka kredileri 4,04 ABD Doları 39.527 62.243 
 9,33 TL 13.899 13.899 
Uzun vadeli banka kredilerinin 
   kısa vadeli kısmı 6,50 ABD Doları 20.833 32.806 
 4,94 Avro 11.284 21.685 
 6,98 TL 59 59 
 
Uzun vadeli banka kredileri 5,65 ABD Doları 246.705 388.487 
 4,91 Avro 125.615 241.394 
 6,98 TL 49 49 
 
Toplam banka kredileri    760.622 
 
31 Aralık 2009 
 A�ırlıklı 
 ortalama etkin 
 faiz oranı Para Orijinal TL 
 (%) birimi tutar kar�ılı�ı 
 
Kısa vadeli banka kredileri 5,54 ABD Doları 66.090 99.514 
 5,11 Avro 2.111 4.561 
 11,56 TL 17.013 17.013 
Uzun vadeli banka kredilerinin 
   kısa vadeli kısmı 6,50 ABD Doları 8.146 12.265 
 4,54 Avro 10.342 22.341 
 
Uzun vadeli banka kredileri 5,91 ABD Doları 123.828 186.447 
 4,54 Avro 127.900 276.302 
 21,02 TL 109 109 
 
Toplam banka kredileri    618.552 
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NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR (Devamı) 
 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri ödeme planı 
a�a�ıdaki gibidir:  
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
2011 87.245 106.910 
2012 142.614 65.294 
2013 94.918 70.587 
2014 ve sonrası 305.153 220.067 
 
 629.930 462.858 
 
Kredilerin yeniden fiyatlandırmaya kalan sürelerine ili�kin faize duyarlılık da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
3 aydan kısa (*) 488.981 303.271 
3 - 12 ay arası 160.936 107.159 
1 - 5 yıl arası 110.705 208.122 
 
 760.622 618.552 
 
(*)  30 Haziran 2010 itibariyle bu tutarın 255.010 TL’lik bölümünün faizi 2012 yılına kadar faiz para swap 

i�lemleri ile sabitlenmi�tir (31 Aralık 2009: 298.644 TL) (Not 6).  
 
Grup’un finansal kiralama i�lemlerinden kaynaklanan borçları a�a�ıdaki gibidir: 
 
Kısa vadeli finansal kiralama borçları 
 30 Haziran 31 Aralık 
  2010   2009  
 ABD Avro TL ABD  Avro TL 
 Doları   Doları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar 18 142 301 59 736 1.677 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri - (2) (4) (1) (17) (38) 
 
   297   1.639 
 
Uzun vadeli finansal kiralama borçları 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
  2010   2009  
 ABD Avro TL ABD  Avro TL 
 Doları   Doları 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçlar - 4 9 - 12 25 
Ertelenmi� finansal kiralama borçlanma maliyetleri - (1) (2) - (1) (2) 
 
   7   23 
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NOT 5 - F�NANSAL BORÇLAR (Devamı) 
 
Finansal kiralama borçlarının iskonto edilmemi� geri ödeme planı a�a�ıda belirtilmi�tir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
2010 282 1.639 
2011 22 23 
 
 304 1.662 
 
 
NOT 6 - D��ER F�NANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Türev finansal araçlar 
  30 Haziran 2010  
 Türev ürün Rayiç De�er 
 tutarı Yükümlülük 
 
Faiz para swap i�lemleri 255.010 (6.151) 
 
 255.010 (6.151) 
 
Grup, 9 Haziran 2009 tarihinde uzun vadeli kredisinin 2010 ile 2012 arasındaki euribor’a endeksli faiz 
ödemelerini sabitlemek için faiz para swap i�lemine girmi�, euribor’u 2009-2012 aralı�ı için %2,74, 
kredinin toplam faizini %4,94 olarak sabitlemi�tir.  
 
  31 Aralık 2009  
 Türev ürün Rayiç De�er 
 tutarı Yükümlülük 
 
Faiz para swap i�lemleri 291.641 (4.846) 
 
 291.641 (4.846) 
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NOT 7 - T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR  
 
Kısa vadeli ticari alacaklar 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Ticari alacaklar 30.327 10.986 
Müte�ebbis ortaktan alacaklar (*) 9.134 9.134 
Alacak senetleri 7.238 4.286 
�li�kili taraflardan alınan senetler (Not 23) 4.327 7.600 
�li�kili taraflardan alacaklar (Not 23) 2.838 44.723 
 
 53.864 76.729 
 
Eksi: �üpheli ticari alacaklar (2.044) (1.789) 
Eksi: Tahakkuk etmemi� finansman geliri (422) (272) 
 
 51.398 74.668 
 
(*) Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’ın müte�ebbis orta�ı Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine, Müsavirlik ve 

Taah. Ltd. �ti ‘den (“Özyazıcı”) den olan 9.134 TL tutarında alacak ortaklı�ın kurulması sırasında yapılan 
sözle�meye dayanarak gerçekle�tirilen arsa devri ile ilgilidir. Özyazıcı, Nishistanbul projesinin 
geli�tirilece�i arsa için proje ortaklı�ı kurulmadan önce �stanbul Yem Sanayi ve Ticaret A.�’ye  
15.224 TL tutarında avans ödemesi yapmı� olup arsanın Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık’a devri ile bu 
alacak kapanacaktır. 

 
Uzun vadeli ticari alacaklar 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Alacak senetleri 4.297 5.708 
�li�kili taraflardan alınan senetler (Not 23) - 2.677 
 
 4.297 8.385 
 
Eksi: Tahakkuk etmemi� finansman geliri (684) (916) 
 
 3.613 7.469 
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NOT 7 - T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR (Devamı) 
 
�üpheli ticari alacaklar kar�ılı�ının dönem içerisindeki hareketleri a�a�ıdaki gibidir: 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1Nisan- 1Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Dönem ba�ı (1.789) (1.859) (1.789) (1.789) 
 
Dönem içinde ayrılan kar�ılıklar  (255) - - - 
Tahsilat - 70 - - 
Konusu kalmayan kar�ılıklar  - - - - 
 
Dönem sonu (2.044) (1.789) (1.789) (1.789) 
 
Kar�ılık ayrılan �üpheli ticari alacakların ya�landırması a�a�ıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
0-3 ay arası (34) - 
3-6 ay arası (21) - 
6 aydan daha uzun (1.989) (1.789) 
 
 (2.044) (1.789) 
 
Kısa vadeli ticari borçlar 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Ticari borçlar 19.096 10.387 
Alınan depozito ve teminatlar 2.539 374 
�li�kili taraflara borçlar (Not 23) 2.335 7 
Borç senetleri 378 - 
Di�er 217 166 
 
 24.565 10.934 
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NOT 8 - YATIRIM AMAÇLI GAYR�MENKULLER 
 
30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkullerin hareket tablosu a�a�ıdaki 
gibidir: 
    Gerçe�e uygun 
 1 Ocak    de�er 30 Haziran 
 2010 �laveler Çıkı�lar  Transferler de�i�imi 2010 
 
Mall of �stanbul arsası 619.419 8.417 - - 1.009 628.845 
Bursa Korupark AVM 590.042 - - - (56.451) 533.591 
Torium arsası 399.617 37.648 - - 18.309 455.574 
Torun Tower arsası 167.656 23 - - 71.281 238.960 
Bursa Zafer Plaza AVM 149.201 - - - (7.223) 141.978 
Antalya Deepo AVM (*) 124.981 - - - 50.853 175.834 
Antalya Koyunlar arsa (*) 14.772 83 - - 11.241 26.096 
Nishistanbul ma�azalar - 4.339 - - 20.447 24.786 
�stanbul �kitelli K.Çekmece 
   Kayaba�ı arsa 13.646 - - - 1.963 15.609 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 11.045 - - - 768 11.813 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 6.051 51 - - 2.543 8.645 
 
 2.096.430 50.561 - - 114.740 2.261.731 
 
(*) Prime Gayrimenkul De�erleme ve Danı�manlık A.�.’nin, ilgili gayrimenkulün, gayrimenkul yatırım 

ortaklı�ı portföyüne alınmasında, ancak Kepez Belediyesi �mar Müdürlü�ü ve Antalya Büyük�ehir 
Belediye �mar Müdürlü�ü’nce bölgeye ait 1/1000 ölçekli Uygulama �mar Planı’nın onaylanması ve bunu 
takiben alı�veri� merkezi için gerekli yasal izinlerin tamamlanması ko�uluyla bir sakınca olmadı�ı görü�ü 
mevcuttur. Bu nedenle �irket, 9 Mart 2010 tarihinde gerçekle�tirdi�i Ola�anüstü Genel Kurul’da, Antalya 
�li, Merkez �lçesi, Koyunlar Köyü’nde bulunan Antalya Deepo Alı�veri� Merkezi’ni kayıtlı de�erleri 
üzerinden “kısmi bölünme” yolu ile 31 Mart 2010 tarihi itibariyle tescil edilen TRN Alı�veri� Merkezleri 
Yatırım ve Yönetim A.�.’ye (“TRN”) devretme kararı almı�tır (Not 1). �lgili transfer 31 Mart 2010 
tarihinde gerçekle�tirilmi�tir. 

    Gerçe�e uygun 
 1 Ocak    de�er 30 Haziran 
 2009 �laveler Çıkı�lar Transferler de�i�imi 2009 
 
Mall of �stanbul arsası 414.070 1.297 - 7.560 - 422.927 
Bursa Korupark AVM 563.634 49 - - (49) 563.634 
Torium arsası (*) 93.385 17.005 - - 16.774 127.164 
Torun Tower arsası 149.915 - - - - 149.915 
Bursa Zafer Plaza AVM 156.045 - - - - 156.045 
Antalya Deepo AVM  100.675 - - - - 100.675 
Antalya Koyunlar arsa 21.856 - - - - 21.856 
�stanbul �kitelli K.Çekmece 
   Kayaba�ı arsa 12.170 - - - - 12.170 
�stanbul Beyo�lu  
   Kemanke� binası 10.725 - - - - 10.725 
Bursa Korupark  
   ba�ımsız bölümler 6.090 3.542 - - - 9.632 
�stanbul �kitelli  
   Küçükçekmece arsa (**) 12.245 - - (7.560) (4.685) - 
 
 1.540.810 21.893 - - 12.040 1.574.743 
 
(*) 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle geçerli olan UMS 40, “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” standardına göre (1 Ocak 2009’dan 

sonraki revize UMS 40’tan önce) in�aat halindeki gayrimenkullerin gerçe�e uygun de�erlemesi yapılamadı�ından, �stanbul 
�li, Büyükçekmece �lçesi, Esenyurt Köyü’nde �irketin sahip oldu�u gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle ta�ınan 
de�eri, arsanın in�aat ba�lamadan önce yapılan son de�erleme çalı�masındaki gerçe�e uygun de�er ve 2008 yılında 
gerçekle�tirilen in�aat maliyetleridir. Ancak 1 Ocak 2009’dan sonra geçerli olan revize UMS 40’a göre ilgili gayrimenkulün 
de�eri 31 Aralık 2008 tarihi itbariyle hazırlanan de�erleme raporu çerçevesinde 30 Haziran 2009 itibariyle 110.159 TL 
olmu�, ilgili gayrimenkulün 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal tablolara yansıyan de�eri 16.774 TL artırılmı�tır. 

 
(**) �stanbul �kitelli Küçükçekmece'deki 2453 ve 2859 no'lu parseller, �irketin 29 Haziran 2009 tarihinde T.C Ba�bakanlık Toplu 

Konut �daresi Ba�kanlı�ı'na ait olan 858 Ada 2 no’lu parselin satın alınması ile birlikte 858 Ada 1 ve 2 no'lu parsellerin 
altına tevhit edilmi�tir. 
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NOT 8 - YATIRIM AMAÇLI GAYR�MENKULLER (Devamı) 
 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkullerin üzerindeki 
kredilerden kaynaklanan ipotekler a�a�ıdaki gibidir: 
 
 Orijinal Döviz 30 Haziran 31 Aralık 
 tutar cinsi 2010 2009 
 
Mall of �stanbul arsası (*) 166.000 TL - 166.000 
Bursa Korupark AVM 225.000 Avro 432.383 486.068 
Torium arsası 120.000 ABD Doları 188.964 180.684 
Torun Tower arsası 100.000 ABD Doları 157.470 150.570 
 
   778.817 983.322 
 
(*) 5 Mart 2010 tarihi itibariyle Mall of �stanbul arsası üzerindeki ipotek kaldırılmı�tır. 
 
 
NOT 9 - STOKLAR 
 
Kısa vadeli stoklar 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Arsa 4.655 4.655 
Tamamlanmamı� konutlar (*) 81.360 53.655 
Tamamlanmı� konutlar 33.530 42.799 
Sipari� avansları 6.909 539 
 
 126.454 101.648 
 
(*) 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Nishistanbul projesinin arsa payı, arsa maliki ile yapılan hasılat payla�ımı sözle�mesi 

gere�i, projenin hasılat payına kar�ılık gelen 31,764 TL olarak di�er proje maliyetleriyle birlikte tamamlanmamı� 
konutlar altında muhasebele�tirilmektedir (31 Aralık 2009: 18.632 TL). 

 
�irket, Mayıs 2006 yılında Bursa Mudanya yolu üzerinde Bursa ili, Osmangazi �lçesi’nde 3 etap ve 
toplam 1.165 konuttan olu�an toplam 83.207,30 m²’lik arsa üzerinde Bursa Korupark Evleri projesine 
ba�lamı�tır.  
 
Projenin 343 konuttan olu�an birinci etabı ile ilgili 30 Haziran 2010 tarihine kadar 313 konutun satı�ı 
ve teslimatını gerçekle�tirmi�tir (31 Aralık 2009: 304 adet). Birinci etabın in�aatı 2008 yılında 
tamamlanmı�tır. 
 
Projenin 403 konuttan olu�an ikinci etabı ile ilgili 30 Haziran 2010 tarihine kadar 248 konutun satı�ı 
ve teslimatını gerçekle�tirmi�tir (31 Aralık 2009: 191 adet). �kinci etabın in�aatı 2009 yılında 
tamamlanmı�tır. Birinci ve ikinci etapta 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle satı�lar sonrası kalan 
satılabilir 185 daire bulunmaktadır. (31 Aralık 2009: 251 adet). 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
30 HAZ�RAN 2010 TAR�H�NDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP 
DÖNEM�NE A�T KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 39

NOT 9 - STOKLAR (Devamı) 
 
Bursa Korupark Evleri için yapılan ba�ımsız de�erleme raporlarının detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 De�erleme �n�aat maliyetinin net  
Tarih firması gerçekle�ebilir de�ere dü�ürülmesi 
 
30 Haziran 2010 Prime Gayrimenkul A.�. - 
29 Aralık 2009 Prime Gayrimenkul A.�. - 
 
Projenin 373 konuttan olu�ması planlanan üçüncü etabın in�aatına 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 
ba�lanmamı�tır. Prime Gayrimenkul A.�. tarafından hazırlanan, 30 Haziran 2010 tarihli ve 
2010/TGYO/08 numaralı de�erleme raporu dikkate alınarak, Bursa Korupark Evleri üçüncü etabın 
arsası ile ilgili bir de�er dü�üklü�ü mevcut de�ildir. 
 
�irket, 26 Ocak 2009 tarihinde mü�terek ortak Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine Mü�avirlik ve 
Taahhüt Limited �irketi ile Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık Torunlar Özyazıcı Proje Ortaklı�ı’nı 
kurmu�tur. Söz konusu sözle�me �stanbul �li, Bahçelievler �lçesi, Yenibosna Köyü mevkiinde 
gerçekle�tirilecek 17’�er katlı toplam 4 blokta konut, ofis ve ma�azalardan olu�acak Nishistanbul 
Projesi ile ilgilidir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle projenin kaba in�aatının tamamı ve toplamının 
yakla�ık %90’i tamamlanmı� bulunmaktadır (31 Aralık 2009: %63).  
 
Sözü geçen 4 blo�un 1’i 63 adet ba�ımsız ofisten, di�er bloklar ise toplam 585 adet konuttan 
olu�makta, 52 adet de ma�aza alanı bulunmaktadır. Projenin toplam gelirlerinin %31’i arsa maliki 
�stanbul Yem Sanayi ve Ticaret A.�.’ye verildikten sonra kalan %69’un %60’ı Torunlar GYO ve 
%40’ı Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine Mü�avirlik ve Taahhüt Limited arasında payla�ılacaktır. 
 
Yönetim Nishistanbul projesi bünyesinde bulunan ofisleri ve ma�azaları, proje tamamlandıktan sonra 
kiraya verme amacındadır. �lgili ofisler ve ma�azalar yatırım amaçlı gayrimenkuller altında 
sınıflandırılmı� ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle gerçe�e uygun de�erlerinden ta�ınmaktadır. 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 520 adet daire için satı� vaadi sözle�mesi imzalanmı�tır  
(31 Aralık 2009: 382 adet). Projenin tamamlanma tarihi ve evlerin teslim tarihi Eylül 2010 olarak 
planlanmaktadır. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle tamamlanmamı� konutlar 2009 
yılı içerisinde ba�layan Nishistanbul projesi ile ilgilidir.  
 
Prime Gayrimenkul A.�. tarafından hazırlanan, 30 Haziran 2010 tarihli ve 2010/TGYO/12 numaralı 
de�erleme raporu dikkate alınarak, Nishistanbul projesinde devam eden in�aatın net gerçekle�ebilir 
de�eri in�aat maliyetinin üzerindedir. 
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NOT 10 - MADD� DURAN VARLIKLAR 
 
 1 Ocak   30 Haziran 
 2010 �laveler Çıkı�lar  2010 
 
Maliyet 
 
Demirba�lar 160 326 - 486 
Ta�ıtlar 737 110 - 847 
 
 897 436 - 1.333 
 
Birikmi� Amortisman 
 
Demirba�lar 97 148 - 245 
Ta�ıtlar 393 40 - 433 
 
 490 188 - 678 
 
Net defter de�eri 407   655 
 
 1 Ocak   30 Haziran 
 2009 �laveler Çıkı�lar  2009 
 
Maliyet 
 
Demirba�lar 948 48 (719) 277 
Ta�ıtlar 418 352 (33) 737 
 
 1.366 400 (752) 1.014 
 
Birikmi� Amortisman 
 
Demirba�lar 397 116 (331) 182 
Ta�ıtlar 340 57 (29) 368 
 
 737 173 (360) 550 
 
Net defter de�eri 629   464 
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NOT 11 - D��ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
Di�er dönen varlıklar 
 
Katma de�er vergisi (“KDV”) alaca�ı 3.473 891 
Gelecek aylara ait giderler 620 27 
Verilen i� avansları 27 17 
Pe�in ödenen vergi ve fonlar 5 18 
Di�er  695 723 
 
 4.820 1.676 
 
Di�er duran varlıklar 
 
KDV alaca�ı 29.979 29.212 
Pe�in ödenen giderler 1.626 1.910 
 
 31.605 31.122 
 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 
 
Konut satı�larından alınan avanslar (*) 119.841 65.033 
Ödenecek ba�ı�lar (**) 3.400 - 
Ertelenen gelirler 2.514 1.021 
Ödenecek vergi ve fonlar 1.360 269 
Personele borçlar 165 123 
Di�er 554 192 
 
 127.834 66.638 
 
(*) 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle konut satı�larından alınan avansların 117.006 TL’lik kısmı Nishistanbul 

projesi ofis ve ev satı�ları ile ilgili alınan avanslardan olu�maktadır (31 Aralık 2009: 43.482 TL). 
 
(**) 4.000 TL tutarındaki ba�ı�lar, Grup’un sahip oldu�u Korupark AVM’ye metro ile toplu ula�ım 

sa�lanması ve dura�a “Korupark” ismi verilmesi amacıyla Bursa Büyük�ehir Belediyesi’ne verilmi�tir.  
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ilgili ba�ı�ın 600 TL’si belediyeye ödenmi�tir. 
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NOT 12 - ÖZKAYNAK YÖNTEM�YLE DE�ERLENEN YATIRIMLAR 
 
  30 Haziran 2010   31 Aralık 2009  
 % TL % TL 
 
Yeni Gimat 14,83 113.425 14,83 105.657 
Netsel 44,60 8.320 44,60 9.821 
Nokta �n�aat (*) - - - - 
 
  121.745  115.478 
 
(*) Nokta �n�aat hisselerinin tamamı 31 Aralık 2009 itibariyle grubun ili�kili �irketlerinden Torunlar Gıda ’ya 

4.327 TL’ye satılmı�tır. 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Dönem ba�ı  115.478 112.774 115.414 110.415 
 
��tiraklerden gelir ve giderler (net) 11.011 2.066 9.012 2.245 
��tiraklerden alınan temettüler(*) (4.744) (4.536) (2.681) (2.356) 
 
Dönem sonu 121.745 110.304 121.745 110.304 
 
(*) Alınan temettülerin 2.681 TL’si Yeni Gimat’dan (2009: 2.356 TL), 2.063 TL’si Netsel’den (2009: 2.180 

TL) alınmı�tır. 
 
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımlardan gelir ve giderler 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Yeni Gimat 10.449 2.497 8.813 1.457 
Netsel 562 860 199 381 
Nokta �n�aat - (1.291) - 407 
 
Toplam 11.011 2.066 9.012 2.245 
 
NOT 13 - �EREF�YE 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Dönem ba�ı net kayıtlı de�er 8.250 8.250 8.250 8.250 
 
�ktisaplar - - - - 
 
Dönem sonu net kayıtlı de�er 8.250 8.250 8.250 8.250 
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NOT 13 - �EREF�YE (Devamı) 
 
�erefiye, Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklık Torunlar Özyazıcı’nın kurulması a�amasında projeye 
girme bedeli olarak müte�ebbis ortak Özyazıcı �n�aat Elektrik, Makine, Mü�avirlik ve Taahhüt Ltd. 
�ti.’ ye verilmi�tir. Nishistanbul Projesi’nin sonunda bu tutar adi ortaklık yeni bir projeye ba�lamaz ise 
giderle�tirilecektir. 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Torunlar Özyazıcı’nin yürüttü�ü Nishistanbul Projesi’ne ba�ımsız 
de�erleme çalı�ması yapılmı�tır. Prime Gayrimenkul A.�. tarafından hazırlanan, 30 Haziran 2010 
tarihli ve 2009/TGYO/12 numaralı de�erleme raporu dikkate alınarak, �erefiye ile ilgili bir de�er 
dü�üklü�ü olmadı�ı sonucuna varılmı�tır. 
 
 
NOT 14 - TAAHHÜTLER, KO�ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Ko�ullu varlık ve yükümlülükler a�a�ıdaki gibidir: 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Alınan ipotekler 36.000 36.000 
Alınan teminatlar 24.032 10.255 
 
30 Haziran 2010 itibariyle �irket’in operasyonel finansal kiralamalardan elde edilecek tahmini asgari 
kira gelirlerinin toplamı a�a�ıdaki gibidir: 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Operasyonel kiralama gelirleri 
   0-1 yıl arası 48.819 45.276 
Operasyonel kiralama gelirleri 
   1-5 yıl arası 224.187 192.507 
 
Grup’un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu 
a�a�ıdaki gibidir: 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
�irket tarafından verilen  
Teminat-Rehin-�potekler (“TR�”) 
 
A. Kendi tüzel ki�ili�i adına vermi�  

   oldu�u TR�’lerin toplam tutarı 795.873 1.068.520 
B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil  

   edilen ortaklıklar lehine vermi� oldu�u  
   TR�’lerin toplam tutarı 3.510 1.500 

C. Ola�an ticari faaliyetlerinin yürütülmesi  
   amacıyla di�er 3. ki�ilerin borcunu temin  
   amacıyla vermi� oldu�u TR�’lerin toplam tutarı - - 

D. Di�er verilen TR�’lerin toplam tutarı 
i) Ana ortak lehine vermi� oldu�u TR�’lerin toplam tutarı - - 
ii) B ve C maddeleri kapsamına girmeyen di�er �irket 
    lehine vermi� oldu�u TR�’lerin toplam tutarı - - 
iii) C maddesi kapsamına Girmeyen 3. ki�iler lehine 
    vermi� oldu�u TR�’lerin toplam tutarı - - 

 
   799.383 1.070.020 
 
30 Haziran 2010 itibariyle Grup’un yatırım amaçlı gayrimenkulleri üzerinde 778.817 TL tutarında 
ipote�i bulunmaktadır (31 Aralık 2009: 983.322 TL) (Not 8). 
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NOT 15 - ÖZKAYNAKLAR  
 
�irket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları 
a�a�ıdaki gibidir: 
 
Hissedarlar  30 Haziran 2010   31 Aralık 2009  
 Pay % Tutar  Pay % Tutar 
 
Aziz Torun 49,960 87.980 49,960 87.980 
Mehmet Torun 49,920 87.909 49,920 87.909 
Torun Pazarlama A.�. 0,076 133 0,076 133 
Y. Emre Torun 0,040 70 0,040 70 
Ali Co�kun 0,002 4 0,002 4 
Mahmut Karabıyık 0,002 4 0,002 4 
 
Ödenmi� sermaye toplamı  176.100  176.100 
 
�irket, 23 Aralık 2008 tarihi itibariyle tescil edilen sermaye artırımına göre, 54.858 TL’si ayni,  
2.864 TL’si geçmi� yıl karlarından, 18.378 TL ‘si nakden kar�ılanmak üzere ödenmi� sermayesini 
100.000 TL’den 176.100 TL’ye çıkartmı�tır. Ayni sermaye artı�ı için kullanılan arsanın (Torium 
arsası) de�eri 20 Mart 2008 tarihli Büyükçekmece 3.Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/55 ve  
2008/57 dosya numaralı tespit tutanaklarıyla belirlenmi�tir. Torium arsasının 28 Mart 2008 tarihi 
itibariyle Elit Gayrimenkul De�erleme A.�. tarafından yapılan ekspertiz raporunda gerçe�e uygun 
de�eri 56.685 TL olarak belirtilmi�tir. 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, �irketin ödenmi� sermayesinin 
%20’sine ula�ılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. �kinci tertip yasal yedekler ise 
ödenmi� sermayenin %5’ini a�an da�ıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 
yedekler ödenmi� sermayenin %50’sini geçmedi�i sürece sadece zararları netle�tirmek için 
kullanılabilir, bunun dı�ında herhangi bir �ekilde kullanılması mümkün de�ildir. 
 
1 Ocak 2008 itibariyle yürürlü�e giren Seri: XI No: 29 sayılı tebli� ve ona açıklama getiren SPK 
duyurularına göre “Ödenmi� Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Hisse Senedi �hraç Primleri”’nin yasal 
kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebli�in uygulanması 
esnasında de�erlemelerde çıkan farklılıkların: 
 
- “Ödenmi� Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemi�se, “Ödenmi� 

Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle; 
 
- “Yasal Yedekler” ve “Hisse Senedi �hraç Primleri”’nden kaynaklanmakta ve henüz kar da�ıtımı 

veya sermaye artırımına konu olmamı�sa “Geçmi� Yıllar Kar/Zararıyla”, ili�kilendirilmesi 
gerekmektedir. Di�er özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları çerçevesinde 
de�erlenen tutarları ile gösterilmektedir.  

 
Payları borsada i�lem gören halka açık anonim ortaklıklar, kar da�ıtımı hususunda SPK tarafından 
belirlenen a�a�ıdaki esaslara tabidir:  
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NOT 15 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 
SPK’nın 28 Ocak 2010 tarihli kararı gere�ince 2009 yılı faaliyetlerinden elde edilen karların da�ıtım 
esasları ile ilgili olarak payları borsada i�lem gören anonim ortaklıklar için, yapılacak temettü da�ıtımı 
konusunda herhangi bir asgari kar da�ıtım zorunlulu�u getirilmemi�tir. SPK’nin halka açık �irketlerin 
kar da�ıtım esaslarını düzenledi�i Seri: IV, No:27 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’na Tabi Olan 
Halka Açık Anonim Ortaklıkların Temettü ve Temettü Avansı Da�ıtımında Uyacakları Esaslar 
Hakkında Tebli�, ortaklıkların esas sözle�melerinde bulunan hükümler ve ortaklıklar tarafından 
kamuya açıklanmı� olan kar da�ıtım politikaları çerçevesinde bu da�ıtımın �irketlerin genel 
kurullarında alacakları karara ba�lı olarak nakit veya temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç 
edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara da�ıtılmasına ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz 
pay da�ıtılması suretiyle gerçekle�tirilebilmesine; belirlenecek birinci temettü tutarının mevcut 
ödenmi�/çıkarılmı� sermayelerinin %5’inden az olması durumunda, söz konusu tutarın da�ıtılmadan 
ortaklık bünyesinde bırakabilmesine imkan verilmi� ancak bir önceki döneme ili�kin temettü 
da�ıtımını gerçekle�tirmeden sermaye artırımı yapan ve bu nedenle payları “eski” ve “yeni” �eklinde 
ayrılan anonim ortaklıklardan, 2009 yılı faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dönem karından temettü 
da�ıtacakların, hesaplayacakları birinci temettüyü nakden da�ıtmaları zorunlulu�u vardır. 
 
Bu kapsamda SPK düzenlemelerine göre bulunan net da�ıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar 
da�ıtım zorunlulu�una ili�kin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar da�ıtım tutarının,  tamamının 
yasal kayıtlarda yer alan da�ıtılabilir kardan kar�ılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, 
kar�ılanamaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net da�ıtılabilir karın tamamı da�ıtılacaktır. 
SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem 
zararı olması durumunda ise kar da�ıtımı yapılmayacaktır. 
 
�irket’in SPK’nın Seri: XI, No:29 sayılı tebli�ine göre özkaynak tablosu a�a�ıdaki gibidir.  
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Ödenmi� sermaye 176.100 176.100 
Yasal yedekler 7.279 7.279 
Geçmi� yıl karları 1.621.789 1.086.148 
Net dönem karı  147.903 535.641 
 
 1.953.071 1.805.168 
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NOT 16 - ESAS FAAL�YET GEL�RLER� 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Satı� gelirleri 
 
Kira gelirleri 24.435 19.819 12.212 10.088 
Konut satı� gelirleri 21.271 43.054 10.485 41.869 
Elektrik satı� gelirleri (*) 3.232 3.540 1.599 1.845 
Di�er 918 5.810 515 323 
 
 49.856 72.223 24.811 54.125 
 
Satı�ların maliyeti  
 
Satılan konut maliyetleri (10.792) (23.228) (5.380) (22.538) 
Elektrik giderleri (*) (2.856) (3.344) (1.390) (1.737) 
Kira giderleri (2.042) (1.137) (1.359) (454) 
Di�er (371) (214) (219) (24) 
 
 (16.061) (27.923) (8.348) (24.753) 
 
Brüt Kar 33.795 44.300 16.463 29.372 
 
(*) Elektrik gelirleri ve giderleri, �irket’in sahip oldu�u alı�veri� merkezlerinin elektrik giderlerinin �irket 

tarafından üstlenildikten sonra alı�veri� merkezini i�leten ili�kili �irketlere yansıtılması sonucu 
olu�maktadır.  

 
Operasyonel kiralama gelirleri a�ırlıklı olarak alı�veri� merkezlerinden elde edilen kira gelirleri ve 
hafriyat alanı kira gelirlerinden olu�maktadır. Grup’un faal alı�veri� merkezleri, Ankara Ankamall, 
Bursa Korupark, Bursa Zafer Plaza ve Antalya Deepo’dur. Ankamall, �irketin i�tiraklerinden Yeni 
Gimat’a aittir. Bursa Korupark ve Antalya Deepo’nun i�letmesi için ili�kili �irketlerden Torun AVM 
Yatırım ve Yönetim A.�. (“Torun AVM”), Bursa Zafer Plaza için ise Zafer Plaza ��letmecili�i A.�. ile 
sözle�me imzalanmı�tır (Not 23). 
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NOT 17 - PAZARLAMA, SATI� VE DA�ITIM G�DERLER�, GENEL YÖNET�M 
G�DERLER� 

 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Genel yönetim giderleri 
 
Ba�ı�lar (*) (4.000) - (4.000) - 
Vergi, resim ve harçlar (2.298) (1.205) (1.927)  (1.155) 
Personel giderleri (452) (340) (252) (174) 
Danı�manlık giderleri (251) (215) (85) (21) 
Amortisman giderleri (Not 10) (188) (173) (161) (117) 
Di�er (302) (228) (211) (184) 
 
 (7.491) (2.161) (6.636) (1.651) 
 
(*) 4.000 TL tutarındaki ba�ı�lar, Grup’un sahip oldu�u Korupark AVM’ye metro ile toplu ula�ım 

sa�lanması ve dura�a “Korupark” ismi verilmesi amacıyla Bursa Büyük�ehir Belediyesi’ne verilmi�tir. 
 
Pazarlama satı� giderleri 
 
Konut satı�ı pazarlama giderleri (684) (1.861) (478) (1.654) 
Alı�veri� merkezi pazarlama giderleri (502) (588) (222) (334) 
Alı�veri� organizasyon giderleri (207) (125) (151) (57) 
Gazete dergi ve TV reklam giderleri (196) (601) (120) (270) 
Di�er (98) (103) (38) (14) 
 

 (1.687) (3.278) (1.009) (2.329) 
 
 
NOT 18 - N�TEL�KLER�NE GÖRE G�DERLER 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Satılan konut maliyetleri (10.792) (23.228) (5.380) (22.538) 
Ba�ı�lar (4.000) - (4.000) - 
Elektrik giderleri (2.856) (3.344) (1.390) (1.737) 
Vergi, resim ve harçlar (2.298) (1.205) (1.927) (1.156) 
Kira giderleri (2.042) (1.137) (1.359) (454) 
Konut satı�ı pazarlama giderleri (684) (1.861) (478)  (1.654) 
Alı�veri� merkezi pazarlama giderleri (502) (588) (222) (334) 
Personel giderleri (452) (340) (252) (174) 
Danı�manlık giderleri (251) (215) (85) (21) 
Gazete dergi ve TV reklam giderleri (196) (601) (120) (270) 
Amortisman giderleri (Not 10) (188) (173) (161) (117) 
Hafriyat alanı kira giderleri - (206) - (113) 
Di�er (978) (464) (619) (165) 
 

 (25.239) (33.362) (15.993) (28.733) 
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NOT 19 - D��ER FAAL�YETLERDEN GEL�R/G�DERLER  
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Di�er faaliyet gelirleri 
 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller  
   de�er artı�ları (Not 8) (*) 114.740 12.040 114.740 (4.734) 
Di�er 184 181 60 39 
 
 114.924 12.221 114.800 (4.695) 
 
(*) 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle geçerli olan UMS 40, “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” standardına göre 

(1 Ocak 2009’dan sonraki revize UMS 40’tan önce) in�aat halindeki gayrimenkullerin gerçe�e uygun 
de�erlemesi yapılamadı�ından, �stanbul �li, Büyükçekmece �lçesi, Esenyurt Köyü’nde �irketin sahip 
oldu�u gayrimenkulün 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle ta�ınan de�eri, arsanın in�aat ba�lamadan önce 
yapılan son de�erleme çalı�masındaki gerçe�e uygun de�er ve 2008 yılında gerçekle�tirilen in�aat 
maliyetleridir. Ancak 1 Ocak 2009’dan sonra geçerli olan revize UMS 40’a göre ilgili gayrimenkulün 
de�eri 31 Aralık 2008 tarihi itbariyle hazırlanan de�erleme raporu çerçevesinde 30 Haziran 2009 
itibariyle 110.159 TL olmu�, ilgili gayrimenkulün 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal tablolara 
yansıyan de�eri 16.774 TL artırılmı�tır (Not 8). 

 
Di�er faaliyet giderleri 
 
Di�er (831) (763) (609) (747) 
 
 (831) (763) (609) (747) 
 
 
NOT 20 - F�NANSAL GEL�RLER/G�DERLER 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Finansal gelirler 
 
Kur farkı geliri, net 23.922 - 17.206 8 
Vadeli mevduat faiz gelirleri 6.056 3.595 3.831 1.081 
Di�er finansal gelirler 233 1.151 66 (696) 
 
 30.211 4.746 21.103 393 
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NOT 20 - F�NANSAL GEL�RLER/G�DERLER (Devamı) 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Finansal giderler 
 
Faiz gideri (30.255) (16.678) (24.500) (7.747) 
Türev finansal araçlardan olu�an giderler (*) (1.305) - (1.305) - 
Kur farkı gideri, net (**) - (3.234) - 35.779 
Di�er finansal giderler - - 46 1.499 
 
 (31.560) (19.912) (25.759) 29.531 
 
(*) Finansal araçlardan olu�an gelirler, faiz swaplı türev finansal araçlardan kaynaklanmaktadır. 
 
(**) Grup, raporlama tarihi itibariyle kur farklarını net olarak gösterdi�inden 1 Nisan - 30 Haziran 2009 hesap 

dönemi için kur farkı geliri finansal giderler içerisinde gösterilmi�tir. 
 
 
NOT 21 - H�SSE BA�INA KAZANÇ 
 
Türkiye’de �irketler, sermayelerini halihazırda bulunan hissedarlarına, geçmi� yıl kazançlarından ve 
yeniden de�erleme fonlarından da�ıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip 
“bedelsiz hisse” da�ıtımları, hisse ba�ına kar hesaplamalarında, ihraç edilmi� hisse gibi de�erlendirilir.  
 
Hisse ba�ına kar hesaplamaları, hissedarlara da�ıtılabilir net karın ihraç edilmi� bulunan hisse 
senetlerinin sene içerisindeki a�ırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile yapılmı�tır. 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Hissedarlara ait net zarar 147.903 37.219 126.896 52.119 
�hraç edilmi� hisselerin sene içindeki  
   a�ırlıklı ortalama adedi 176.100.000 176.100.000 176.100.000 176.100.000 
 
Hisse ba�ına kar (tam TL) 0,84 0,21 0,72 0,30 
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NOT 22 - VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER� 
 
�irket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine göre Kurumlar Vergisi'nden muaftır. 
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine göre ise gayrimenkul yatırım ortaklıklarının 
kazançları stopaja tabi tutulmu� olmakla birlikte, 93/5148 sayılı Bakanlar Kurulu kararı ile stopaj oranı 
"0" olarak belirlenmi�tir. Bu nedenle �irket’in ilgili dönemdeki kazançlarına ili�kin herhangi bir vergi 
yükümlülü�ü mevcut de�ildir. 
 
30 Haziran tarihlerinde sona eren ara döneme ait kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmı� vergi tutarları 
a�a�ıda özetlenmi�tir: 
 

 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Cari dönem kurumlar vergisi (469) - (469) - 
Ertelenen vergi - - - - 
 
 (469) - (469) - 
 
Ertelenen vergi 
 
�irket, 25 Ocak 2008’de gerçekle�en GYO dönü�ümü nedeniyle Kurumlar Vergisi’nden muaf 
oldu�undan dolayı yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin bilançodaki kayıtlı 
de�erleri ile vergi de�erleri arasında olu�an geçici farklar üzerinden ertelenen vergi 
hesaplamamaktadır. 
 
 
NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI 
 
a) 30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle ili�kili taraflarla bakiyeler a�a�ıdaki 

gibidir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
�li�kili taraflardan alınan krediler 
 
Torunlar Gıda - 1.982 
 
 - 1.982 
 
�irket, ili�kili taraflardan Torunlar Gıda’dan avans niteli�inde kredi kullanmı�tır. Bu avans 
niteli�indeki kredinin faizi ili�kili �irketler arasında piyasa faiz oranları kullanılarak belirlenmi�tir. 30 
Haziran 2010 tarihi itibariyle �irket’in ili�kili taraflara finansal yükümlülü�ü bulunmamaktadır (31 
Aralık 2008: TL: %14,50; Avro: %4,00). 
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
�li�kili taraflara ticari borçlar 
 
Torun Yapı 2.334 - 
Di�er 1 7 
 
 2.335 7 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Torun Yapı’ya olan ticari borç, Torun Yapı’nın in�aatı devam eden 
projelerde yüklenici firma olarak çalı�masından kaynaklanmaktadır. 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
�li�kili taraflardan finansal alacaklar 
 
Nokta �n�aat - 29.237 
 
 - 29.237 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
�li�kili taraflardan ticari alacaklar 
 
Torun AVM 2.617 4.666 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.�. 205 2.146 
Torun Yapı 16 7.341 
 
 2.838 14.153 
 
Torun AVM, Grup’un sahip oldu�u Antalya Deepo AVM ve Bursa Korupark AVM’lerinin 
i�letmecili�ini yapmaktadır. Bursa Korupark AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, 
AVM’nin net i�letme karının %97’si Torunlar GYO’ya verilmektedir. Antalya Deepo AVM için 
imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, AVM’nin net i�letme karının %95’i TRN’ye verilmektedir. 
 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.�., �irket’in sahip oldu�u Zafer Plaza AVM’nin i�letmecili�ini 
yapmaktadır. Zafer Plaza AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, Torunlar GYO 2010, 2009 
ve 2008 yılları için yıllık sabit 8.400 TL kira geliri elde etmektedir.  
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
�li�kili taraflardan alınan senetler 
 
Torunlar Gıda (*) 4.327 4.327 
Aziz Torun - 2.975 
Mehmet Torun - 2.975 
 
 4.327 10.277 
 
(*) Torunlar Gıda’dan alınan vadesi 31 Aralık 2010 olan senetler Nokta �n�aat’ın satı�ı ile ilgilidir (Not 12).  
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
�li�kili taraflardan di�er çe�itli alacaklar 
 
Nokta �n�aat - 211 
Torunlar Gıda - 418 
 
 - 629 
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
b) 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ili�kili taraflardan alınan kira ve faiz gelirleri 

a�a�ıdaki gibidir: 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
�li�kili taraflara yapılan satı�lar 
 
Torun AVM 20.490 17.942 9.431 9.224 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.� 4.200 4.200 2.100 2.100 
Torun Yapı 85 130 79 7 
Torunlar Gıda 12 - 6 - 
Aziz Torun (*) - 3.254 - 3.254 
Mehmet Torun (*) - 3.254 - 3.254 
 
 24.787 28.780 11.616 17.839 
 
(*) 01 Ocak - 30 Haziran 2009 döneminde, Aziz Torun ve Mehmet Torun’a yapılan satı�lar, Korupark 

Evleri’nden toplam 4,021.78 m² alanlı 16 adet daire tutarından olu�maktadır. Torunlar Gıda’dan alınan  
31 Aralık 2010 vadeli senetler Nokta �n�aat’ın satı�ı ile ilgilidir.  

 
Zafer Plaza ��letmecili�i A.�., �irket’in sahip oldu�u Zafer Plaza AVM’nin i�letmecili�ini 
yapmaktadır. Zafer Plaza AVM için imzalanan yönetim sözle�mesi gere�i, Torunlar GYO 2010 ve 
2009 yılları için yıllık sabit 8.400 TL kira geliri elde etmektedir. 
 
c) 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ili�kili taraflara ödenen komisyon, hizmet ve faiz 

giderleri a�a�ıdaki gibidir: 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
�li�kili taraflardan yapılan alımlar 
 
Torun Yapı 6.970 6.479 3.030 5.743 
Torun AVM 1.052 - 729 - 
Torunlar Gıda 49 11 34 - 
Torun Pazarlama A.�. 9 13 2 7 
 
 8.080 6.503 3.795 5.750 
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NOT 23 - �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
�li�kili taraflara faiz gelirleri ve giderleri 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Faiz gelirleri: 
 
Nokta �n�aat - 647 - 155 
 
 - 647 - 155 
 
Faiz giderleri: 
 
Torunlar Gıda 4 185 - 67 
 
 4 185 - 67 
 
d) Üst Yönetime Sa�lanan Faydalar 
 
 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan- 
 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 
 2010 2009 2010 2009 
 
Ücret ve primler  429 157 230 85 
 
 429 157 230 85 
 
 
NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 

DÜZEY� 
 
�irket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz 
oranlarındaki de�i�imlerin etkileri dahil çe�itli finansal risklere maruz kalmaktadır. �irket’in toptan 
risk yönetim programı, mali piyasaların öngörülemezli�ine odaklanmakta olup, �irket’in mali 
performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamı�tır. 
 
Likidite riski  
 
Likidite riski, �irket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yönetimi 
likidite riskini, günlük i�lemler için yeterli seviyede nakit ve nakit benzeri bulundurmak ve yüksek 
kalitedeki kredi sa�layıcılarının eri�ilebilirli�inin sürekli kılınması suretiyle bilançonun beklenen nakit 
akı�ına uygun yönetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir. Grup yönetimi ayrıca in�aat maliyetleri 
ve yatırım amaçlı gayrimenkul alımı için kullanılan finansal borçların vade yapılarını, mümkün oldu�u 
ölçüde yine bu gayrimenkullerden elde edilecek kira gelirlerinin nakit akı�ına göre düzenlemeye 
çalı�maktadır. Konut projelerinin in�aat maliyetlerinin kar�ılanması için bu projelerdeki finansman 
yükünün hafiflemesi amacıyla; Grup, mü�terilerileriyle satı� vaadi sözle�mesi imzalamak suretiyle 
nakit avans almaktadır. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Grup’un finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi a�a�ıdaki 
gibidir: 
 
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  137.140 164.717 91.110 73.607 - - 
Ticari borçlar  22.230 22.230 22.230 - - - 
�li�kili taraflara borçlar 2.335 2.335 2.335 - - - 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 127.834 127.834 119.788 8.046 - - 
 
 289.539 317.116 235.463 81.653 - - 
 
Uzun vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  629.937 729.509 - - 545.777 183.732 
Borç kar�ılıkları 12 12 - - - 12 
 
 629.949 729.521 - - 545.777 183.744 
 
 919.488 1.046.637 235.463 81.653 545.777 183.744 
 
 
Türev finansal araçlar  
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Türev nakit giri�leri 255.010 255.010 - - - 255.010 
Türev nakit çıkı�ları (255.010) (255.010) - - - (255.010) 
 
Vadeli döviz i�lemleri, net nakit giri�i - - - - - - 

 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
30 HAZ�RAN 2010 TAR�H�NDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP 
DÖNEM�NE A�T KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 55

NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Grup’un finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi a�a�ıdaki 
gibidir: 
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  162.179 187.603 17.838 169.765 - - 
Ticari borçlar  10.927 10.927 6.413 4.514 - - 
�li�kili taraflara borçlar 1.989 1.989 7 1.982 - - 
Borç kar�ılıkları - - - - - - 
Di�er kısa vadeli yükümlülükler 66.638 66.638 1.727 64.911 - - 
 
 241.733 267.157 25.985 241.172 - - 
 
Uzun vadeli finansal yükümlülükler  
   (Türev olmayan): 
Finansal borçlar  462.881 538.467 - - 372.559 165.908 
Ticari borçlar - - - - - - 
Borç kar�ılıkları 5 5 - - - 5 
 
 462.886 538.472 - - 372.559 165.913 
 
 704.619 805.629 25.985 241.172 372.559 165.913 
 
Türev finansal araçlar  
  Sözle�me     
 Kayıtlı uyarınca 3 aydan 3-12 ay 1 yıl - 5 yıl 
 de�eri nakit akı�ı kısa arası 5 yıl arası ve üzeri 
 
Türev nakit giri�leri 291.641 291.641 - - - 291.641 
Türev nakit çıkı�ları (291.641) (291.641) - - - (291.641) 
 
Vadeli döviz i�lemleri, net nakit giri�i - - - - - - 
 
Faiz oranı riski  
 
Grup, faiz kazanan varlık ve faiz ödenen yükümlülükleri nedeniyle, faiz oranlarının de�i�iminden 
do�an faiz oranı riskine açıktır.  Bu risk, faiz oranına duyarlı varlık ve yükümlülüklerin miktar ve 
vadelerini dengeleyerek bilanço içi yöntemlerle veya gerekli oldu�u durumlarda türev araçlar 
kullanılarak yönetilmektedir. 
 
Bu kapsamda, alacak ve borçların sadece vadelerinin de�il, faiz yenilenme dönemlerinin de benzer 
olmasına büyük önem verilmektedir. Finansal borçların piyasadaki faiz oranı dalgalanmalarından en 
az düzeyde etkilenmesi için, bu borçların “sabit faiz/de�i�ken faiz”, “kısa vade/uzun vade” ve 
“TL/yabancı para” dengesi, hem kendi içinde hem de aktif yapısı ile uyumlu olarak 
yapılandırılmaktadır. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
30 HAZ�RAN 2010 TAR�H�NDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP 
DÖNEM�NE A�T KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
 

 56

NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
�irket’in bilançosunda di�er finansal yükümlülük olarak sınıfladı�ı türev finansal araçları fiyat 
de�i�imlerine ba�lı olarak faiz riskine maruz kalmaktadır. 30 Haziran 2010 tarihinde TL para birimi 
cinsinden olan faiz %1 oranında yüksek/dü�ük olsaydı ve di�er tüm de�i�kenler sabit kalsaydı vergi 
öncesi kar 51 TL yüksek/dü�ük olacaktı. 
 
�irket’in bilançosunda finansal borçlar olarak sınıfladı�ı de�i�ken faizli krediler faiz de�i�imlerine 
ba�lı olarak faiz riskine maruz kalmaktadır. 30 Haziran 2010 tarihinde ABD Doları ve Avro para 
birimi cinsinden olan faiz %1 oranında yüksek/dü�ük olsaydı ve di�er tüm de�i�kenler sabit kalsaydı 
vergi öncesi kar 1.314 TL dü�ük/yüksek olacaktı. 
 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihlerinde bilanço kalemlerine ili�kin ortalama etkin yıllık faiz 
oranları a�a�ıdaki gibidir: 
 
   ABD 
30 Haziran 2010 (%) TL Avro Doları 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri %9,44 %4,08 %5,58 
Ticari alacaklar %8,09 - - 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %9,42 %4,94 %4,83 
�li�kili taraflara borçlar %6,99 %0,44 %0,34 
Ticari borçlar %7,03 - - 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %6,98 %4,91 %5,65 
 
   ABD 
31 Aralık 2009 (%) TL Avro Doları 
 
Dönen varlıklar 
Nakit ve nakit benzerleri %10,47 %3,68 - 
Ticari alacaklar %8,49 - - 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %11,56 %4,64 %5,64 
�li�kili taraflara borçlar - - %5,53 
Ticari borçlar %7,01 %0,66 %0,25 
 
Uzun vadeli yükümlülükler 
Finansal borçlar %21,02 %4,54 %5,91 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
�irketin faiz oranına duyarlı finansal araçlarını gösteren tablo a�a�ıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Sabit faizli finansal araçlar  
Vadeli mevduatlar 262.141 72.617 
Finansal borçlar 471.949 285.243 
 
De�i�ken faizli finansal araçlar  
Finansal borçlar 298.100 341.799 
 
�irket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden 
fiyatlandırmaya kalan vadelerine göre da�ılımı a�a�ıdaki gibidir: 
 
  30 Haziran 2010  
 3 aya 3-12 ay 1 yıldan   
 kadar arası  uzun Faizsiz Toplam 
 
Nakit ve nakit benzerleri 74.559 160.492 27.090 147 262.288 
Ticari alacaklar 44.233 - 3.613 - 47.846 
�li�kili taraflardan alacaklar - 7.165 - - 7.165 
Di�er dönen varlıklar 4.820 - - - 4.820 
Stoklar - - - 126.454 126.454 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller - - - 2.261.731 2.261.731 
Maddi varlıklar - - - 655 655 
�erefiye - - - 8.250 8.250 
Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar - - - 121.745 121.745 
Di�er duran varlıklar - - 31.605 - 31.605 
 
Toplam varlıklar 123.612 167.657 62.308 2.518.982 2.872.559 
 
Banka kredileri (495.339) (271.434) - - (766.773) 
Finansal kiralama borçları (257) (40) (7) - (304) 
Ticari borçlar (22.230) - - - (22.230) 
�li�kili taraflara borçlar (2.335) - - - (2.335) 
Çalı�anlara sa�lanan  
   faydalara ili�kin kar�ılıklar - - - (12) (12) 
Di�er yükümlülükler (127.834) - - - (127.834) 
 
Toplam kaynaklar (647.995) (271.474) (7) (12) (919.488) 
 
Net yeniden fiyatlandırma pozisyonu (524.383) (103.817) 62.301 2.518.970 1.953.071 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

  31 Aralık 2009  
 3 aya 3-12 ay 1 yıldan  
 kadar arası  uzun Faizsiz Toplam 
 
Nakit ve nakit benzerleri 72.617 - - 22 72.639 
Ticari alacaklar 15.243 7.288 5.310 - 27.841 
�li�kili taraflardan alacaklar - 52.137 2.159 - 54.296 
Di�er dönen varlıklar 1.676 - - - 1.676 
Stoklar - - - 101.648 101.648 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller - - - 2.096.430 2.096.430 
Maddi varlıklar - - - 407 407 
�erefiye - - - 8.250 8.250 
Özkaynak yöntemi ile 
   de�erlenen yatırımlar - - - 115.478 115.478 
Di�er duran varlıklar - - 31.122 - 31.122 
 
Toplam varlıklar 89.536 59.425 38.591 2.322.235 2.509.787 
 
Banka kredileri (308.117) (107.159) (208.122) - (623.398) 
Finansal kiralama borçları (410) (1.229) (23) - (1.662) 
Ticari borçlar (6.413) (4.514) - - (10.927) 
�li�kili taraflara borçlar (7) (1.982) - - (1.989) 
Çalı�anlara sa�lanan  
   faydalara ili�kin kar�ılıklar - - - (5) (5) 
Di�er yükümlülükler (1.726) (64.912) - - (66.638) 
 
Toplam kaynaklar (316.673) (179.796) (208.145) (5) (704.619) 
 
Net yeniden fiyatlandırma pozisyonu (227.137) (120.371) (169.554) 2.322.230 1.805.168 
 
Kredi riski açıklamaları 
 
Grup, vadeli satı�lardan kaynaklanan ticari alacakları ve bankalarda tutulan mevduatları dolayısıyla 
kredi riskine maruz kalmaktadır.  
 
Grup, banka mevduatlarını ticari ili�kisini sürdürdü�ü ve Türkiye’de kurulu bulunan en büyük 10 
banka içerisinde yer alan ticari bankalarda tutmaktadır.  
 
Ticari alacakların önemli bir kısmı ili�kili �irketlerdendir. �li�kili olmayan �irketlerden olan riskin 
yönetiminde alacakların mümkün olan en yüksek oranda teminat altına alınması prensibi ile hareket 
edilmektedir. Bu kapsamda kullanılan yöntemler �unlardır: 
 
• Banka teminatları (teminat mektubu, akreditif vb), 
• Gayrimenkul ipote�i, 
• Çek-senet. 
 
Teminatlar ile güvence altına alınmayan mü�teriler için risk kontrolü mü�terinin finansal pozisyonu, 
geçmi� tecrübeleri ve di�er faktörleri dikkate alarak mü�terinin kredi kalitesinin de�erlendirilmesi 
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve söz konusu kredi limitlerinin kullanımı sürekli olarak 
izlenmektedir. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle kredi riski detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar  Bankalardaki 
30 Haziran 2010 �li�kili Taraf Di�er Taraf Mevduat 
 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 
   azami kredi riski 7.165 47.846 262.275 
Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
   alınmı� kısmı - - - 
A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne 

   u�ramamı� finansal varlıkların net defter de�eri 7.165 44.589 262.275 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan - - - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne  
   u�ramamı� varlıkların net defter de�eri - 1.213 - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların  
   net defter de�erleri 
- Vadesi geçmi� (Brüt defter de�eri) - 2.044 - 
- Vadesi geçmemi� (Brüt defter de�eri) - - - 
- De�er dü�üklü�ü (-) - (2.044) - 
- Net de�erin teminat, vs ile güvence 
   altına alınmı� kısmı - - - 

 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle kredi riski detayları a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar  Bankalardaki 
31 Aralık 2009 �li�kili Taraf Di�er Taraf Mevduat 
 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 
   azami kredi riski 54.296 27.841 72.621 
Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
   alınmı� kısmı - 2.520 - 
A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne 

   u�ramamı� finansal varlıkların net defter de�eri 54.296 23.462 72.621 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan - - - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - 

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne  
   u�ramamı� varlıkların net defter de�eri - 2.520 - 
- Teminat vs ile güvence altına alınmı� kısmı - 2.520 - 

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların  
   net defter de�erleri 
- Vadesi geçmi� (Brüt defter de�eri) - 1.859 - 
- Vadesi geçmemi� (Brüt defter de�eri) - - - 
- De�er dü�üklü�ü (-) - (1.859) - 
- Net de�erin teminat, vs ile güvence 
   altına alınmı� kısmı - - - 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
Yukarıdaki tutarların belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirli�inde artı� sa�layan 
unsurlar dikkate alınmamı�tır. �irket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri içerisinde herhangi bir 
de�er dü�üklü�üne tabi tutulan varlık bulunmamaktadır. Buna ilaveten �irket’in bilanço dı�ı kredi 
riski içeren unsurları ve vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne u�ramamı� varlıkları 
bulunmamaktadır. 
 
a) Vadesi geçmemi� ve de�er dü�üklü�üne u�ramamı� alacaklar ile ko�ulları yeniden 

görü�ülmü� bulunan alacakların kredi kalitesine ili�kin detaylar 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Grup 1 - - 
Grup 2 44.589 24.797 
Grup 3  - - 
 
 44.589 24.797 
 
Grup 1 - Yeni mü�teriler (3 aydan kısa süredir mü�teri olanlar) 
Grup 2 - Önceki dönemlerde tahsilat gecikmesi ya�anmamı� mevcut mü�teriler (3 aydan uzun süredir 

mü�teri olanlar) 
Grup 3 - Önceki dönemlerde tahsilat gecikmesi ya�anmı�, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapılmı� 

mevcut mü�teriler 
 
b) Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne u�ramamı� alacakların ya�landırma tablosu  
 
 30 Haziran 31 Aralık  
 2010 2009 
 
0-1 ay arası 1.192 - 
1-3 ay arası 21 - 
3-12 ay arası - - 
1-5 yıl arası - 2.520 
 
 1.213 2.520 
 
Döviz kuru riski  
 
Grup, çok sayıda para birimi ile yaptı�ı operasyonları nedeniyle döviz kuru riskine maruz kalmaktadır. 
Bu riskin yönetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarından en az etkilenecek �ekilde, di�er bir deyi�le 
sıfıra yakın bir döviz pozisyonu seviyesinin korunmasıdır. 
 
Bu amaçla para birimlerinin çapraz veya Türk Lirası’na kar�ı pozisyonlarının toplam özkaynak 
tutarına oranları belli sınırlar içinde tutulmaya çalı�ılmaktadır. 
 
Döviz kuru riskinin yönetilmesinde gerekli olması durumunda türev i�lemler de yapılmaktadır. Bu 
kapsamda Grup’un asıl olarak tercih etti�i yöntem vadeli döviz i�lemleridir. 
 
Grup, ba�lıca Avro ve ABD Doları cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
Yabancı para pozisyonu 
 
Yabancı para cinsinden varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dı�ı kalemlere sahip olma durumunda 
ortaya çıkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olu�turmaktadır.   
 
�irket 30 Haziran 2010’dan itibaren uzun vadeli yabancı para cinsi borçlarından kaynaklanan kur 
riskini Antalya Deepo AVM ve Bursa Korupark AVM Projeleri ile ilgili kira sözle�melerini yabancı 
para cinsinden düzenleyerek dengelemeyi planlamaktadır. Bu sözle�melerle ilgili gelirlerin vadeleri 
yabancı para yükümlülüklerin vadeleri göz önünde bulundurularak düzenlenmi�tir. 
 
�irket’in yabancı para varlık ve yükümlülükleri 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle bilanço dı�ı herhangi 
bir enstrümanla dengelenmemektedir. 
 
�irket 2010 ve 2009 yıllarında ihracat ve ithalat yapmamı�tır. 
 
Grup’un döviz cinsinden sahip oldu�u varlık ve yükümlülüklerin konsolidasyon düzeltmeleri öncesi 
tutarları a�a�ıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 
 
Varlıklar 209.638 60.961 
Yükümlülükler (750.214) (605.747) 
 
Net bilanço pozisyonu (540.576) (544.786) 
 
Bilanço dı�ı türev enstrümanların net pozisyonu - - 
 
Yabancı para varlık pozisyonu - net (540.576) (544.786) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle �irket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. �irket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları TL 
cinsinden a�a�ıdaki gibidir: 
 
  ABD TL 
 Avro  Doları kar�ılı�ı 
 
Dönen Varlıklar 23.769 104.122 209.638 
Ticari alacaklar 670 1.746 4.037 
Parasal finansal varlıklar 23.099 102.376 205.601 
Di�er - - - 
 
Toplam varlıklar 23.769 104.122 209.638 
 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (11.800) (62.012) (120.326) 
Ticari borçlar (376) (913) (2.160) 
Finansal yükümlülükler (11.424) (60.378) (117.031) 
Parasal olan di�er finansal  
   yükümlülükler - (721) (1.135) 
 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (125.618) (246.706) (629.888)  
Finansal yükümlülükler (125.618) (246.706) (629.888) 
Parasal olmayan di�er finansal 
   yükümlülükler - - - 
 
Toplam yükümlülükler (137.418) (308.718) (750.214) 
 
Net bilanço pozisyonu (113.649) (204.596) (540.576) 
 
Aktif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler 135.000 - - 
Pasif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler (135.000) - -   
Döviz cinsinden bilanço dı�ı 
   türev ürünlerin net pozisyonu - - - 
 
Net yabancı para varlık/ 
   (yükümlülük) pozisyonu (113.649) (204.596) (540.576) 
 
Net yabancı para pozisyonu, para birimlerine göre a�a�ıdaki gibidir: 
 
Avro kar�ısında   (218.399) 
Amerikan Doları kar�ısında   (322.177) 
 
Net yabancı para pozisyonu   (540.576) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle �irket’in yabancı para pozisyonu riskini 
özetlemektedir. �irket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları TL 
cinsinden a�a�ıdaki gibidir: 
 
  ABD TL 
 Avro Doları kar�ılı�ı 
 
Dönen Varlıklar 28.219 - 60.961 
Ticari alacaklar 13.741 - 29.685 
Parasal finansal varlıklar 14.478 - 31.276 
Di�er - - - 
 
Toplam varlıklar 28.219 - 60.961 
 
Kısa Vadeli Yükümlülükler (3.534) (66.901) (108.368) 
Ticari borçlar (232) (76) (615) 
Finansal yükümlülükler (3.302) (66.147) (106.732) 
Parasal olan di�er finansal  
   yükümlülükler - (678) (1.021) 
 
Uzun Vadeli Yükümlülükler (138.252) (131.974) (497.379) 
Finansal yükümlülükler (138.252) (131.974) (497.379) 
Parasal olmayan di�er finansal 
   yükümlülükler - - - 
 
Toplam yükümlülükler (141.786) (198.875) (605.747) 
 
Net bilanço pozisyonu (113.567) (198.875) (544.786) 
 
Aktif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler 135.000 - - 
Pasif karakterli döviz cinsinden 
   bilanço dı�ı türev ürünler (135.000) - - 
Döviz cinsinden bilanço dı�ı 
   türev ürünlerin net pozisyonu - - - 
 
Net yabancı para varlık/ 
   (yükümlülük) pozisyonu (113.567) (198.875) (544.786) 
 
Net yabancı para pozisyonu, para birimlerine göre a�a�ıdaki gibidir: 
 
Avro kar�ısında   (245.340) 
Amerikan Doları kar�ısında   (299.446) 
 
Net yabancı para pozisyonu   (544.786) 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
A�a�ıdaki tablo, �irket’in ABD Doları, Avro ve di�er kurlardaki %10’luk de�i�ime olan duyarlılı�ını 
göstermektedir. Bu tutarlar ABD Doları’nın ve Avro’nun TL kar�ısında %10 oranında de�er 
artı�ının/azalı�ının kapsamlı gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sırasında tüm 
de�i�kenlerin özellikle faiz oranlarının sabit kalaca�ı varsayılmı�tır. 
 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle döviz kuru duyarlılık analizi tabloları a�a�ıda 
gösterilmi�tir: 
 
30 Haziran 2010  Kar/Zarar   Özkaynaklar  
 Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 
 de�er kazanması de�er kaybetmesi de�er kazanması de�er kaybetmesi 
 
ABD Doları kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü (20.460) 20.460 - - 
   ABD Doları riskinden korunan kısım     
ABD Doları Net Etki (20.460) 20.460 - - 
 
Avro kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   Avro net varlık/yükümlülü�ü (11.365) 11.365 - - 
   Avro riskinden korunan kısım     
Avro Net Etki  (11.365) 11.365 - - 
 
 
31 Aralık 2009  Kar/Zarar   Özkaynaklar  
 Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 
 de�er kazanması de�er kaybetmesi de�er kazanması de�er kaybetmesi 
 
ABD Doları kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü (19.888) 19.888 - - 
   ABD Doları riskinden korunan kısım     
ABD Doları Net Etki (19.888) 19.888 - - 
 
Avro kurunun %10 de�i�mesi halinde 
   Avro net varlık/yükümlülü�ü (11.357) 11.357 - - 
   Avro riskinden korunan kısım  
Avro Net Etki  (11.357) 11.357 - - 
 
Sermaye yönetimi 
 
�irket, sermayesini portföy çe�itlemesiyle yatırım riskini en dü�ük seviyeye indirerek yönetmeye 
çalı�maktadır. �irket’in amacı; gelir getiren bir i�letme olarak devamlılı�ını sa�lamak, hissedar ve 
kurumsal ortakların faydasını gözetmek, aynı zamanda sermayenin maliyetini azaltarak ve piyasa 
ortalamalarında net yükümlülük/özkaynak oranını devam ettirerek verimli sermaye yapısının 
süreklili�ini sa�lamaktır. 
 
Sermayeyi yönetirken Grup’un hedefleri, ortaklarına getiri, di�er payda�larına fayda sa�lamak ve 
sermaye maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Grup’un faaliyette 
bulunabilirli�inin devamını korumaktır. 
 
Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Grup ortaklara ödenecek temettü tutarını 
belirlemekte, yeni hisseler çıkarabilmekte ve borçlanmayı azaltmak için varlıklarını satabilmektedir. 
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NOT 24 - F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE 
DÜZEY� (Devamı) 

 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle net yükümlülük/ yatırılan sermaye oranı a�a�ıdaki 
gibidir: 
 

 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 

 
Toplam yükümlülükler 791.642 637.976 
Hazır de�erler 262.288 72.639 
 
Net yükümlülük 529.354 565.337 
Özkaynaklar 1.953.071 1.805.168 
 
Yatırılan sermaye 176.100 176.100 
 
Net yükümlülük/ özkaynak oranı %27 %31 
 
 
NOT 25 - F�NANSAL ARAÇLAR (GERÇE�E UYGUN DE�ER AÇIKLAMALARI VE 

F�NANSAL R�SKTEN KORUNMA MUHASEBES� ÇERÇEVES�NDEK� 
AÇIKLAMALAR) 

 
Finansal araçların gerçe�e uygun de�eri 
 
Gerçe�e uygun de�er, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa ko�ullarına uygun olarak gerçekle�en 
i�lemlerde, bir varlı�ın kar�ılı�ında el de�i�tirebilece�i veya bir yükümlülü�ün kar�ılanabilece�i 
de�erdir. 
 
�irket, finansal araçların tahmini gerçe�e uygun de�erlerini halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve 
uygun de�erleme yöntemlerini kullanarak belirlemi�tir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini 
de�erlendirip gerçe�e uygun de�erleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. 
Sonuç olarak burada sunulan tahminler, �irket’in cari bir piyasa i�leminde elde edebilece�i miktarların 
göstergesi olamaz. 
 
Gerçe�e uygun de�erleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal araçların gerçe�e uygun 
de�erlerinin tahmini için a�a�ıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmı�tır: 
 
Finansal varlıklar 
 
Kısa vadeli olmaları nedeniyle kasa ve bankalardan alacakların kayıtlı de�erlerinin gerçe�e uygun 
de�erine yakın oldu�u varsayılmaktadır. 
 
Bilançoda gerçe�e uygun bedeli ile gösterilen yatırım amaçlı gayrimenkullerin gerçe�e uygun 
de�erlerinin belirlenmesinde ekspertiz de�erleri esas alınır (Not 8).  
 
Ticari alacakların kayıtlı de�erlerinin, ilgili de�er dü�üklük kar�ılıklarıyla beraber gerçe�e uygun 
de�eri yansıttı�ı öngörülmektedir. 
 
Dönem sonu kurlarıyla çevrilen yabancı para cinsinden olan bakiyelerin gerçe�e uygun de�erlerinin, 
kayıtlı de�erlerine yakın oldu�u öngörülmektedir. 



TORUNLAR GAYR�MENKUL YATIRIM ORTAKLI�I A.�. 
 
30 HAZ�RAN 2010 TAR�H�NDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP 
DÖNEM�NE A�T KONSOL�DE F�NANSAL TABLOLARA A�T NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmi�tir.) 
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NOT 25 - F�NANSAL ARAÇLAR (GERÇE�E UYGUN DE�ER AÇIKLAMALARI VE 
F�NANSAL R�SKTEN KORUNMA MUHASEBES� ÇERÇEVES�NDEK� 
AÇIKLAMALAR) (Devamı) 

 
Finansal yükümlülükler: 
 
Finansal kiralama i�lemlerinden borçların gerçe�e uygun de�erlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle 
kayıtlı de�erlerine yakın oldu�u öngörülmektedir. 
 
Türev finansal araçlar gerçe�e uygun de�erlerlerinden ta�ınmaktadır. 
 
De�i�ken ve sabit faiz oranlarına sahip yerli ve yabancı para banka kredilerinin gerçe�e uygun 
de�erleri ile kayıtlı de�erleri a�a�ıdaki gibidir: 
 
  Kayıtlı de�er   Gerçe�e uygun de�er  
 30 Haziran 31 Aralık 30 Haziran 31 Aralık 
 2010 2009 2010 2009 
 
Finansal borçlar 760.622 618.552 838,739 668.604 
 
 
NOT 26 - B�LANÇO TAR�H�NDEN SONRAK� OLAYLAR 
 
20 A�ustos 2010 tarihi itibariyle Grup’un Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıklarından Torunlar 
Özyazıcı’nın sürdürdü�ü Nishistanbul projesindeki konut ve ofislerden 30 Haziran 2010 tarihi 
itibariyle stoklarda ta�ınan de�eri 59.203 TL olan 173 adet konut ve ofisin, 73.214 TL tutarlık fatura 
kar�ılı�ı tapu devirleri gerçekle�tirilmi�tir. 

 
 
 
 
 

.…………….……… 
 


